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WPROWADZENIE

Od czasu przyjęcia w 2011 roku kolejnej edycji „Rekomendacji dotyczącej zawierania wybranych 
transakcji na polskim rynku międzybankowym”, zwanej dalej Rekomendacją, zarówno przepisy 
prawa, jak i praktyka obrotu w zakresie objętym Rekomendacją uległy istotnym zmianom. Po-
trzeba dostosowania Rekomendacji do nowych realiów była dotychczas realizowana głównie 
poprzez aneksy, opracowywane przez grupę roboczą działającą przy Związku Banków Polskich.

Obecnie przygotowana została nowa edycja Rekomendacji, która w znacznym stopniu inkor-
poruje treść dotychczasowych aneksów. Wprowadzono również dodatkowe zmiany, obejmu-
jące w szczególności:

•	 modyfikacje dotyczące sposobu zawierania transakcji, polegające na usunięciu odniesień 
do konkretnych terminali, z wyjątkiem jednego;

•	 zmiany w zakresie składania oświadczeń woli i doręczania dokumentów, w tym rezygna-
cję z faksu jako środka komunikacji;

•	 usunięcie opisów transakcji;

•	 aktualizację nazw i dat aktów prawnych przywołanych w treści Rekomendacji.

Niektóre postanowienia Rekomendacji odwołują się do dokumentacji opracowanej przez The In-
ternational Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA). W związku z tym, każda ze Stron 
umowy zawieranej na podstawie Rekomendacji powinna zapewnić sobie dostęp do dokumentacji 
przywołanej w postanowieniach umowy. ISDA nie uczestniczyła w pracach nad Rekomendacją.

Strony mogą w  Umowie Dodatkowej wskazać rodzaje transakcji, które mogą być zawiera-
ne w wykonaniu Umowy Ramowej, a które nie stanowią terminowych operacji finansowych 
w rozumieniu art. 85 ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe. W przypadku 
wskazania w Umowie Dodatkowej takich transakcji, Umowa Ramowa powinna zostać zmo-
dyfikowana odpowiednio do rodzaju tych transakcji, w szczególności w zakresie postanowień 
dotyczących Kompensaty Likwidacyjnej. 

Podobnie jak poprzednio, nowa edycja Rekomendacji została opracowana przy założeniu, że 
stronami umowy opartej na Rekomendacji są wyłącznie banki.

Wraz z rekomendacją przygotowany został wzór umowy zmieniającej. Na podstawie umowy 
zmieniającej według tego wzoru jej strony zmieniają zawartą pomiędzy nimi umowę ramową 
i nadają jej treść wskazaną w załączniku do umowy zmieniającej, przy czym dotyczy to umowy 
ramowej opartej na Rekomendacji z 2011 roku. Przypisy zawarte we wzorze umowy zmienia-
jącej mają charakter informacyjny i powinny zostać usunięte przed zawarciem umowy opartej 
na tym wzorcu.

Podczas pracy nad nową edycją Rekomendacji grupa robocza działająca przy Związku Banków 
Polskich była wspierana przez kancelarię prawną Clifford Chance.

Warszawa, 31 marca 2026 roku
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Umowa Zmieniająca

zawarta dnia 1

pomiędzy

2 („Strona A”) oraz 3 („Strona B”),

zwanymi dalej każda z osobna „Stroną”, a łącznie „Stronami”.

Zważywszy, że:

1)	 dnia 4 Strona A i Strona B zawarły Umowę Ramową,

2)	 dnia 5 Strona A  i Strona B zawarły Umowę Dodatkową 
związaną z Umową Ramową wskazaną w ust. 1) 

	 (przy czym Umowa Ramowa i Umowa Dodatkowa zwane będą dalej łącznie „Umową 
Ramową”, chyba że z kontekstu konkretnego postanowienia niniejszej Umowy Zmie-
niającej wynika inne znaczenie tego terminu),

3)	 dnia 6 Strona A i Strona B zawarły Umowę Zabezpieczają-
cą związaną z Umową Ramową wskazaną w ust. 1) („Umowa Zabezpieczająca”), oraz

4)	 Strony zamierzają zmienić Umowę Ramową w sposób i na warunkach opisanych poni-
żej, Strony uzgadniają, co następuje.

1	 Należy wpisać datę zawarcia Umowy Zmieniającej; można usunąć jeżeli Umowa Zmieniająca jest 

podpisywana w formie elektronicznej z kwalifikowanym podpisem elektronicznym

2	 Należy wpisać firmę i dane Strony A

3	 Należy wpisać firmę i dane Strony B

4	 Należy wpisać datę zawarcia Umowy Ramowej

5	 Należy wpisać datę zawarcia Umowy Dodatkowej

6	 Należy wpisać datę zawarcia Umowy Zabezpieczającej
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Definicje i interpretacja

§ 1.

1.	 Użyte w niniejszej Umowie Zmieniającej pojęcia należy rozumieć następująco:

1)	 Data Wejścia w Życie – [data niniejszej Umowy Zmieniającej]/[ ]7,

2)	 Istniejące Transakcje – Transakcje i inne transakcje wskazane w Umowie Dodat-
kowej, zawarte pomiędzy Stronami w wykonaniu Umowy Ramowej i nierozliczone 
przed Datą Wejścia w Życie,

3)	 Rozporządzenie IM – Rozporządzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/2251 
z dnia 4 października 2016 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentów pochodnych będących 
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i re-
pozytoriów transakcji w  odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 
dotyczących technik ograniczania ryzyka związanego z kontraktami pochodnymi 
będącymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, które nie są rozliczane 
przez kontrahenta centralnego,

4)	 Zmieniona Umowa Ramowa – Umowa Ramowa zmieniona przez Strony w spo-
sób określony w § 2 poniżej.

2.	 Terminy zdefiniowane w Zmienionej Umowie Ramowej zachowują to samo znaczenie 
w niniejszej Umowie Zmieniającej.

3.	 Postanowienia § 42, § 43 i § 44 Zmienionej Umowy Ramowej mają odpowiednie zasto-
sowanie do niniejszej Umowy Zmieniającej, tak, jak gdyby ich treść została w całości 
zamieszczona w niniejszej Umowie Zmieniającej.

Zmiana Umowy Ramowej

§ 2.

Strony postanawiają, że zmieniają Umowę Ramową i nadają jej treść wskazaną w Załączniku 1 
(Zmieniona Umowa Ramowa).

7	 W przypadku wyboru przez Strony Daty Wejścia w Życie innej niż data niniejszej Umowy Zmieniającej, 

w tym miejscu należy wpisać odpowiednią datę kalendarzową
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Istniejące Transakcje

§ 3.

1.	 Strony potwierdzają, że Załącznik 2 (Istniejące Transakcje) do Umowy Zmieniającej za-
wiera listę wszystkich Istniejących Transakcji.

2.	 Do Istniejących Transakcji oraz do Transakcji i innych transakcji wskazanych w Umo-
wie Dodatkowej zawartych od Daty Wejścia w Życie, stosuje się Zmienioną Umowę 
Ramową. 

3.	 Dla uniknięcia wątpliwości Strony potwierdzają, że postanowienia Zmienionej Umowy 
Ramowej mają zastosowanie do każdej Istniejącej Transakcji w  taki sposób, jak gdy-
by obowiązywały w dacie zawarcia takiej Istniejącej Transakcji. Z zastrzeżeniem bez-
względnie obowiązujących przepisów prawa, w związku z zawarciem Umowy Zmie-
niającej nie jest konieczna wymiana nowych Potwierdzeń dla Istniejących Transakcji. 

Oświadczenia i zobowiązania

§ 4.

1.	 Na Datę Wejścia w Życie każda ze Stron:

1)	 składa oświadczenia określone w § 22 ust. 1 Zmienionej Umowy Ramowej, oraz

2)	 potwierdza swoje oświadczenia i zobowiązania określone w § 22 ust. 2 Zmienionej 
Umowy Ramowej.

2.	 Niezależnie od oświadczeń złożonych zgodnie z ust. 1, każda ze Stron oświadcza, że na 
Datę Wejścia w Życie:

1)	 jest uprawniona do zawarcia i wykonania Umowy Zmieniającej, jak również podję-
ła niezbędne czynności, aby uzyskać zgodę swoich organów na jej zawarcie i wyko-
nanie,

2)	 Umowa Zmieniająca stanowi jej prawnie wiążące, ważne i wykonalne zobowią-
zanie, 

3)	 zawarcie i wykonanie przez nią Umowy Zmieniającej nie jest sprzeczne z:

(a)	 przepisami prawa, które mają do niej zastosowanie,

(b)	 jej dokumentami założycielskimi, ani
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(c)	 jakimkolwiek dokumentem wiążącym ją lub odnoszącym się do jej składników 
majątkowych, 

4)	 zgodnie z art. 36 ust. 1 Rozporządzenia IM podlega wymogom, o których mowa 
w art. 9 ust. 2 Rozporządzenia IM, tj. wymogom wymiany początkowego depozytu 
zabezpieczającego, oraz nie przekroczyła progu, o którym mowa w art. 29 ust. 1 
Rozporządzenia IM8.

3.	 Każda ze Stron zobowiązana jest, w związku z zawarciem Umowy Zmieniającej, dostar-
czyć drugiej Stronie, nie później niż w Dacie Wejścia w Życie, następujące dokumenty:

1)	 aktualny odpis z właściwego rejestru przedsiębiorców, oraz

2)	 9

Pozostałe postanowienia

§5.

Umowa Zmieniająca nie stanowi odnowienia jakiegokolwiek zobowiązania z  tytułu Umowy 
Ramowej, Umowy Dodatkowej ani jakiejkolwiek Istniejącej Transakcji w rozumieniu art. 506 
kodeksu cywilnego.

Data Wejścia w Życie

§ 6.

Umowa Zmieniająca wchodzi w  życie w  Dacie Wejścia w  Życie.

8	 W przypadku, gdy będzie zawierana umowa dotycząca wymiany Początkowych Depozytów 

Zabezpieczających zgodnie z postanowieniami art. 2 ust. 2 ppt g) Rozporządzenia IM, w umowie 

tej w razie potrzeby należałoby wskazać w odniesieniu jakich transakcji (kiedy zawartych) będzie 

pobierany Początkowy Depozyt Zabezpieczający

9	 Należy wpisać nazwy dokumentów, które mają zostać dostarczone przez Strony
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Egzemplarze10

§ 7.

Umowa Zmieniająca została sporządzona w dwóch jednobrzmiących egzemplarzach, po jed-
nym dla każdej ze Stron, chyba, że została podpisana w postaci elektronicznej z kwalifikowa-
nym podpisem elektronicznym.

10	 Można usunąć jeżeli Umowa Zmieniająca jest podpisywana w formie elektronicznej z kwalifikowanym 

podpisem elektronicznym
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ZAŁĄCZNIK 1
ZMIENIONA UMOWA RAMOWA
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ZAŁĄCZNIK 2
ISTNIEJĄCE TRANSAKCJE

11

	 Strona A	 Strona B

	 	

11	 Należy w tym miejscu wymienić wszystkie Istniejące Transakcje
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Umowa Ramowa

zawarta dnia  

pomiędzy

(„Strona A”) oraz („Strona B”),

zwanymi dalej każda z osobna „Stroną”, a łącznie „Stronami”.

Strona A i Strona B zawierają między sobą niniejszą umowę, zwaną dalej „Umową Ramową”, 
której przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania terminowych operacji finan-
sowych, o jakich mowa w art. 85 ust. 2 Prawa Upadłościowego, zwanych dalej „Transakcjami”.

Definicje i Interpretacja

§ 1.

1.	 Użyte w Umowie Ramowej pojęcia należy rozumieć następująco:

1)	 Agent Kalkulacyjny oznacza, z zastrzeżeniem § 38 ust. 4 pkt 6, podmiot wskazany 
zgodnie z postanowieniami § 35 ust. 3,

2)	 Automatyczne Rozwiązanie oznacza sposób rozwiązania Umowy Ramowej 
i wszystkich zawartych w jej wykonaniu Transakcji określony w § 26,

3)	 CCP oznacza podmiot rozliczający, który uzyskał zezwolenie na podstawie art. 14 
Rozporządzenia EMIR albo który został uznany zgodnie z art. 25 Rozporządzenia 
EMIR,

4)	 Dane Kontrahenta oznacza informacje wskazane w Tabeli 1 Aneksu do Standar-
dów Technicznych Repozytoriów Transakcji,

5)	 Dane Nierozliczanych Transakcji oznacza dane przekazywane sobie wzajem-
nie przez Strony i dotyczące każdej zawartej przez nie Nierozliczanej Transakcji, 
w szczególności obliczona przez Stronę przekazującą bieżąca wartość zobowiązań 
wymagalnych i niewymagalnych w ujęciu netto (wycena), a także inne dane któ-
re, w  braku odmiennego porozumienia Stron, Strona przekazująca dane drugiej 
Stronie uzna za istotne dla celów efektywnego porównania i uzgodnienia informa-
cji o Nierozliczanych Transakcjach,
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6)	 Definicje ISDA oznacza 2021 ISDA Interest Rate Derivatives Definitions w wersji 
14.0 albo późniejszej, przygotowane i  opublikowane przez International Swaps 
and Derivatives Association, Inc.,

7)	 Dokumentacja Platformy Konfirmacyjnej oznacza procedury operacyjne, regu-
laminy, umowy lub inną dokumentację Platformy Konfirmacyjnej,

8)	 Dzień Obliczenia oznacza Dzień Roboczy następujący po ostatnim dniu pięcio-
dniowego terminu, o którym mowa w § 31 ust. 1,

9)	 Dzień Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia oznacza dzień określony zgod-
nie z postanowieniami § 36, w którym zostaje ustalona ostateczna wysokość Kwo-
ty Rozliczenia,

10)	 Dzień Powstania Sporu ma znaczenie nadane w § 18 ust.1 pkt 1),

11)	 Dzień Przekazywania Danych oznacza każdy Dzień Roboczy ustalony przez 
Strony w oddzielnym porozumieniu, a w przypadku braku takiego porozumienia, 
oznacza Dzień Roboczy bezpośrednio poprzedzający Dzień Uzgadniania,

12)	 Dzień Roboczy oznacza każdy dzień od poniedziałku do piątku z wyjątkiem dni 
ustawowo wolnych od pracy lub dni, w  których instytucje, za pośrednictwem 
których następuje rozliczanie Transakcji, nie realizują takich zadań,

13)	 Dzień Uzgadniania oznacza każdy Dzień Roboczy ustalony przez Strony w od-
dzielnym porozumieniu, a  w  przypadku braku takiego porozumienia albo gdy 
zgodnie z  nim dzień taki miałby przypadać po Ostatecznym Dniu Uzgadniania, 
oznacza Ostateczny Dzień Uzgadniania,

14)	 Dzień Wcześniejszego Rozwiązania Umowy oznacza dzień, w którym następuje 
Wcześniejsze Rozwiązanie Umowy,

15)	 Dzień Wejścia w Życie Obowiązku Uzgadniania oznacza dzień, od którego zgod-
nie z art. 21 Standardów Technicznych Transakcji Nierozliczanych stosowane po-
winny być postanowienia, o których mowa w art. 13 Standardów Technicznych 
Transakcji Nierozliczanych,

16)	 ESMA oznacza Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych,

17)	 Informacja o Niezgodności Potwierdzenia oznacza informację przekazaną Stro-
nie Sporządzającej Potwierdzenie przez Stronę Otrzymującą Potwierdzenie, że 
treść Potwierdzenia nie odzwierciedla prawidłowo Warunków Transakcji,

18)	 Kodeks Cywilny oznacza ustawę z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny,

19)	 Kompensata oznacza określony w § 21 sposób rozliczenia przez Strony wzajem-
nych wymagalnych wierzytelności pieniężnych z tytułu Transakcji,
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20)	 Kompensata Likwidacyjna oznacza sposób rozliczenia przez Strony Transakcji 
Rozwiązywanych w razie Wcześniejszego Rozwiązania Umowy,

21)	 Kompensata Netto oznacza określony w Umowie Dodatkowej sposób rozliczenia 
przez Strony wzajemnych niewymagalnych wierzytelności pieniężnych z tytułu 
Transakcji,

22)	 Koszty Finansowania oznacza koszty finansowania określonej kwoty niezreali-
zowanego zobowiązania wyrażone jako odsetki, które obliczane będą według re-
ferencyjnej stopy procentowej ustalonej przez Strony w Umowie Dodatkowej dla 
danej waluty, obowiązującej w dniu wymagalności,

23)	 Kwota Kompensaty oznacza kwotę należną Stronie od drugiej Strony w wyniku 
dokonanej Kompensaty,

24)	 Kwota Należności oznacza kwotę, którą jedna ze Stron zobowiązana jest zapłacić 
drugiej Stronie w razie wygaśnięcia zobowiązań z Transakcji Dotkniętych lub roz-
wiązania Transakcji Dotkniętych w następstwie wystąpienia Przypadku Uzasad-
niającego Rozwiązanie,

25)	 Kwota Progowa ma znaczenie nadane w § 23 ust. 1 pkt 11)(b),

26)	 Kwota Rozliczenia oznacza kwotę, którą jedna ze Stron zobowiązana jest zapłacić 
drugiej Stronie w przypadku Wcześniejszego Rozwiązania Umowy spowodowa-
nego wystąpieniem Przypadku Naruszenia lub Przypadku Uzasadniającego Roz-
wiązanie,

27)	 Kwota Zamknięcia oznacza kwotę obliczoną przez Agenta Kalkulacyjnego zgod-
nie z § 35,

28)	 Kwoty Wymagalne oznacza kwoty wymagalnych zobowiązań z Transakcji lub 
Umowy Ramowej, których termin zapadalności nastąpił przed Dniem Wcześniej-
szego Rozwiązania Umowy lub w  Dniu Wcześniejszego Rozwiązania Umowy 
oraz, w przypadkach określonych w Umowie Ramowej, Zabezpieczenie,

29)	 Nierozliczana Transakcja oznacza Transakcję, która nie jest rozliczana przez CCP,

30)	 Obowiązek Kompresji Portfela Nierozliczanych Transakcji oznacza obowiązek 
Stron określony w art. 11 Rozporządzenia EMIR i art. 14 Standardów Technicz-
nych Transakcji Nierozliczanych,

31)	 Obowiązek Raportowania oznacza obowiązek zgłaszania informacji dotyczących 
zawarcia Transakcji, jej zmian lub jej rozwiązania do Repozytorium Transakcji 
zgodnie z art. 9 Rozporządzenia EMIR,

32)	 Obowiązek Uzgadniania Portfela Nierozliczanych Transakcji oznacza obowią-
zek Stron określony w art. 13 ust. 1-3 Standardów Technicznych Transakcji Nie-
rozliczanych,
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33)	 Odsetki za Opóźnienie oznacza odsetki obliczone według stopy procentowej rów-
nej Kosztom Finansowania, powiększonej o 1 punkt procentowy,

34)	 Okres Uzgodnień oznacza okres w którym, zgodnie z art. 13 ust. 3 Standardów 
Technicznych Transakcji Nierozliczanych, Strony powinny dokonać Uzgadnia-
nia Danych Nierozliczanych Transakcji. W  przypadku, gdy zgodnie z  wska-
zanym przepisem, Uzgadnianie Danych Nierozliczanych Transakcji powinno 
odbywać się:

(a)	 każdego dnia roboczego, okres ten trwa jeden Dzień Roboczy,

(b)	 raz w tygodniu, okres ten trwa jeden tydzień kalendarzowy,

(c)	 raz na kwartał, okres ten trwa trzy miesiące kalendarzowe,

35)	 Określona Transakcja oznacza transakcję oznaczoną w ten sposób w Umowie 
Dodatkowej. Jeżeli Strony nie dokonają takiego oznaczenia, Określoną Trans-
akcją będzie każda transakcja zawarta pomiędzy Stronami lub pomiędzy jedną 
ze Stron a Podmiotem Zabezpieczającym lub Określonym Podmiotem dla dru-
giej Strony (z wyłączeniem Transakcji zawartych w wykonaniu Umowy Ramo-
wej), o ile charakter gospodarczy takiej transakcji jest analogiczny do charakteru 
Transakcji, transakcji sprzedaży papierów wartościowych z zobowiązaniem do 
ich odkupu (transakcji repo lub buy/sell back) lub transakcji pożyczki papierów 
wartościowych,

36)	 Określone Zadłużenie oznacza zadłużenie oznaczone w ten sposób w Umowie 
Dodatkowej. Jeżeli Strony nie dokonają takiego oznaczenia, Określonym Zadłuże-
niem będzie każde zobowiązanie Strony do zwrotu pożyczonych pieniędzy jakie-
mukolwiek podmiotowi, inne niż zobowiązania wynikające z  Transakcji zawar-
tych w wykonaniu Umowy Ramowej,

37)	 Określony Podmiot oznacza podmiot oznaczony w ten sposób w Umowie Dodat-
kowej dla danej Strony,

38)	 Ostateczny  Termin  Potwierdzenia oznacza termin, w którym Transakcja po-
winna zostać potwierdzona zgodnie z  wymogami Standardów Technicznych 
Transakcji Nierozliczanych,

39)	 Platforma Konfirmacyjna oznacza system informatyczny przeznaczony do po-
twierdzania transakcji na instrumentach finansowych prowadzony przez jedną ze 
Stron lub osobę trzecią, z którego korzystają obie Strony,

40)	 Początkowy Depozyt Zabezpieczający oznacza zabezpieczenie w rozumieniu art. 
1 pkt 1 Rozporządzenia IM, 

41)	 Podmiot Zabezpieczający oznacza podmiot ustanawiający na rzecz Strony Zabez-
pieczenie,
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42)	 Postanowienia Ogólne BMR oznacza zawarte w Definicjach ISDA postanowie-
nia określające zasady postępowania na okoliczność zaprzestania publikacji lub 
innych zdarzeń dotyczących Wskaźników, z wyłączeniem Postanowień Szczegól-
nych BMR,

43)	 Postanowienia Szczególne BMR oznacza zawarte w Definicjach ISDA postano-
wienia określające zasady postępowania na okoliczność zaprzestania publikacji lub 
innych zdarzeń dotyczących Wskaźników, które określają te Wskaźniki poprzez 
wskazanie ich nazwy,

44)	 Potwierdzenie oznacza dokument lub informację w postaci elektronicznej, spo-
rządzony przez którąkolwiek ze Stron i odzwierciedlający Warunki Transakcji,

45)	 Potwierdzanie poprzez Wymianę Potwierdzeń oznacza tryb potwierdzania 
Transakcji   polegający na tym, że Strony potwierdzają Warunki Transakcji przez 
wysłanie sobie nawzajem Potwierdzeń Transakcji,

46)	 Prawo Bankowe oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe,

47)	 Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo re-
strukturyzacyjne,

48)	 Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadło-
ściowe,

49)	 Przypadek Naruszenia oznacza zdarzenie faktyczne lub prawne określone 
w § 23,

50)	 Przypadek Uzasadniający Rozwiązanie oznacza zdarzenie faktyczne lub prawne 
określone w § 29,

51)	 Rachunek Rozliczeniowy – rachunek lub rejestr służący do rozliczania świadczeń 
należnych z tytułu Transakcji, w szczególności rachunek pieniężny lub rachunek 
papierów wartościowych,

52)	 Repozytorium Transakcji oznacza podmiot zarejestrowany jako repozytorium 
transakcji zgodnie z art. 55 Rozporządzenia EMIR albo uznany jako repozytorium 
transakcji zgodnie z art. 77 Rozporządzenia EMIR,

53)	 Rozliczana Transakcja oznacza Transakcję, która podlega obowiązkowi rozlicza-
nia przez CCP zgodnie z wymogami Rozporządzenia EMIR albo Transakcję, w za-
kresie której Strony uzgodniły, że jest rozliczana przez CCP,

54)	 Rozporządzenie EMIR oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych będą-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów central-
nych i repozytoriów transakcji ze zmianami,
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55)	 Rozporządzenie IM oznacza Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 
z dnia 4 października 2016 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentów pochodnych będących 
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i re-
pozytoriów transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 
dotyczących technik ograniczania ryzyka związanego z kontraktami pochodnymi 
będącymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, które nie są rozlicza-
ne przez kontrahenta centralnego,

56)	 Rozporządzenie Ministra Finansów – Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 
12 listopada 2024 roku w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwesty-
cyjnych, banków państwowych prowadzących działalność maklerską, banków, 
o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 
oraz banków powierniczych,

57)	 Standardy Techniczne Repozytoriów Transakcji oznacza Rozporządzenie dele-
gowane Komisji (UE) nr 148/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniające rozpo-
rządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instru-
mentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, 
kontrahentów centralnych i repozytoriów transakcji w odniesieniu do regulacyj-
nych standardów technicznych określających minimalny poziom szczegółowości 
informacji podlegających zgłoszeniu repozytoriom transakcji,

58)	 Standardy Techniczne Transakcji Nierozliczanych oznacza Rozporządzenie de-
legowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniające roz-
porządzenie Parlamentu Europejskiego i  Rady (UE) nr 648/2012 w  odniesieniu 
do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących pośrednich uzgodnień 
rozliczeniowych, obowiązku rozliczania, rejestru publicznego, dostępu do systemu 
obrotu, kontrahentów niefinansowych, technik ograniczania ryzyka związanego 
z kontraktami pochodnymi będącymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, które nie są rozliczane przez kontrahenta centralnego,

59)	 Strona Dotknięta oznacza Stronę w stosunku do której wystąpił Przypadek Uza-
sadniający Rozwiązanie,

60)	 Strona Naruszająca oznacza Stronę w  stosunku do której wystąpił Przypadek 
Naruszenia,

61)	 Strona Nienaruszająca oznacza Stronę przeciwną w stosunku do Strony Naru-
szającej,

62)	 Techniki Ograniczania Ryzyka oznacza techniki ograniczania ryzyka dla Nieroz-
liczanych Transakcji, wskazane w  art. 11 Rozporządzenia EMIR oraz Rozdziale 
VIII Standardów Technicznych Transakcji Nierozliczanych,

63)	 Termin Raportowania  oznacza termin przypadający nie później niż do końca 
Dnia Roboczego w dniu następującym po dniu zawarcia, zmiany lub rozwiązania 
Transakcji podlegającej Obowiązkowi Raportowania,
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64)	 Termin Sporządzenia Potwierdzenia  oznacza godzinę 16.00 w Dniu Roboczym 
poprzedzającym Ostateczny Termin Potwierdzenia,

65)	 Transakcja Dotknięta oznacza Transakcję w stosunku do której wystąpił Przypa-
dek Uzasadniający Rozwiązanie,

66)	 Transakcja Rozwiązywana oznacza Transakcję podlegająca rozwiązaniu wskutek 
wystąpienia Przypadku Naruszenia lub Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie,

67)	 Umowa Dodatkowa ma znaczenie nadane w § 4 ust. 2,

68)	 Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawę z dnia 29 lipca 
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

69)	 Ustawa o  Przymusowej Restrukturyzacji oznacza ustawę z  dnia 10 czerwca 
2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania de-
pozytów oraz przymusowej restrukturyzacji,

70)	 Uzgadnianie Danych Nierozliczanych Transakcji oznacza czynności dokonywa-
ne przez Stronę, jej agenta lub pełnomocnika, po doręczeniu Danych Nierozlicza-
nych Transakcji przez drugą Stronę, mające na celu porównanie i wykrycie ewen-
tualnych rozbieżności albo ustalenie zgodności pomiędzy otrzymanymi Danymi 
Nierozliczanych Transakcji a własnymi danymi Strony zawartymi w jej księgach 
rachunkowych, systemach bankowych lub w Danych Nierozliczanych Transakcji 
przekazanych drugiej Stronie,

71)	 Uzgodnienie Warunków Transakcji oznacza złożenie przez Strony oświadczeń 
woli akceptujących Warunki Transakcji w sposób wskazany w § 10,

72)	 Warunki Transakcji oznacza elementy i parametry Transakcji uzgodnione pomię-
dzy Stronami w sposób wskazany w § 10,

73)	 Wcześniejsze Rozwiązanie Umowy oznacza rozwiązanie Umowy Ramowej oraz 
wszystkich zawartych w jej wykonaniu Transakcji spowodowane wystąpieniem 
Przypadku Naruszenia lub Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie, 

74)	 Wskaźnik oznacza dowolny indeks lub wskaźnik referencyjny poprzez odniesie-
nie do którego określa się kwoty przypadające do zapłaty z tytułu Transakcji lub 
określa się wartości Transakcji,

75)	 Wspólne Dane oznacza informacje wskazane w Tabeli 2 Aneksu do Standardów 
Technicznych Repozytoriów Transakcji,

76)	 Zabezpieczenie oznacza określone w odrębnym porozumieniu pomiędzy Strona-
mi, zabezpieczenie wykonania Transakcji lub spełnienia innych świadczeń okre-
ślonych w Umowie Ramowej,

77)	 Zawiadomienie o Sporze ma znaczenie nadane w § 18 ust.1 pkt 1). 
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2.	 O  ile nie zostały one zdefiniowane inaczej, powyższe terminy zachowują nadane im 
wyżej znaczenie również do terminów używanych w Umowie Dodatkowej, Potwier-
dzeniach oraz Warunkach Transakcji.

3.	 W razie wątpliwości interpretacyjnych dotyczących postanowień zawartych w Umo-
wie Ramowej, Potwierdzeniach lub Warunkach Transakcji, Strony mogą posiłkowo 
stosować definicje terminów zawarte w  dokumentach zawierających odpowiednie 
definicje, opublikowanych przez International Swaps and Derivatives Association Inc. 
w wersji z dnia zawarcia Transakcji.

Postanowienia ogólne

§ 2.

1.	 Niniejsza Umowa Ramowa stanowi „umowę ramową”, o której mowa w art. 85 ust. 
1 Prawa Upadłościowego oraz „umowę ramową”, o  której mowa w  art. 166 ust. 4 
ustawy o Przymusowej Restrukturyzacji.

2.	 Postanowienia Umowy Ramowej nie nakładają na Strony obowiązku zawarcia ja-
kiejkolwiek Transakcji.

3.	 Stroną Umowy Ramowej może być bank krajowy lub oddział instytucji kredytowej 
w rozumieniu przepisów Prawa Bankowego.

4.	 Jeżeli z kontekstu nie wynika inaczej:

1)	 pora dnia jest odniesieniem do czasu urzędowego obowiązującego na obszarze 
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)	 dokument oznacza również dokument ze wszystkimi zmianami dokonanymi po da-
cie zawarcia Umowy Ramowej, oraz

3)	 odwołanie do przepisu prawa odnosi się do treści tego przepisu z każdorazowymi 
zmianami lub treści przepisu go zastępującego.
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Zasady dokumentowania stosunków prawnych 
między Stronami

§ 3.

1.	 Dokumentami, które regulują stosunki prawne między Stronami są:

1)	 Umowa Ramowa, oraz

2)	 Umowa Dodatkowa.

2.	 Warunkiem koniecznym, aby Strony mogły dokonywać między sobą Transakcji jest 
zawarcie między nimi Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowej.

§ 4.

1.	 Umowa Ramowa oraz Umowa Dodatkowa stanowią łącznie jeden stosunek prawny. 
Pojęcie „Umowa Ramowa” oznacza łącznie Umowę Ramową i  Umowę Dodatkową, 
chyba że z kontekstu konkretnego postanowienia Umowy Ramowej wynika inne zna-
czenie tego terminu.

2.	 Umowa Dodatkowa uzupełnia postanowienia Umowy Ramowej. Zawiera ona posta-
nowienia wskazane w Umowie Ramowej oraz inne postanowienia, których wprowa-
dzenie Strony uznają za konieczne dla realizacji celów, jakim służyć mają zawierane 
Transakcje.

3.	 W  przypadku sprzeczności postanowień Umowy Ramowej i  Umowy Dodatkowej, 
pierwszeństwo będą miały postanowienia Umowy Dodatkowej.

§ 5.

Strony mogą, w drodze odrębnego porozumienia, określić zasady ustanawiania Zabezpieczeń.

§ 6.

1.	 Zawarcie oraz, z zastrzeżeniem wyjątków przewidzianych w Umowie Ramowej, zmia-
na Umowy Ramowej, jak również składanie z zastrzeżeniem § 7 wszelkich innych zwią-
zanych z nią oświadczeń woli, w szczególności wypowiedzenie Umowy Ramowej lub 
wypowiedzenie Transakcji Dotkniętych, wymagają zachowania formy pisemnej pod 
rygorem nieważności (w  tym w  postaci elektronicznej z  kwalifikowanym podpisem 
elektronicznym).
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2.	 Oświadczenia woli, o których mowa w ust. 1, mogą być skutecznie doręczone jedynie 
przy zachowaniu trybu określonego w § 42 ust. 2 pkt 1) lub 2).

§ 7.

1.	 Dla skutecznego Uzgodnienia Warunków Transakcji wystarczy zachowanie formy okre-
ślonej w § 10 ust. 1 lub innej formy określonej przez Strony w Umowie Dodatkowej.

§ 8.

1.	 Każda ze Stron zobowiązana jest, w związku z zawarciem Umowy Ramowej, dostar-
czyć drugiej Stronie następujące dokumenty:

1)	 aktualny odpis z właściwego rejestru przedsiębiorców,

2)	 listę osób uprawnionych do Uzgodnienia Warunków Transakcji,

3)	 dokument zawierający aktualny adres do korespondencji, numery telefonów, adre-
sy poczty elektronicznej oraz kod SWIFT, oraz

4)	 dokument zawierający numer Rachunku Rozliczeniowego lub numery Rachun-
ków Rozliczeniowych.

2.	 Strony mogą w  Umowie Dodatkowej określić dodatkowe dokumenty, które zobo-
wiązane są sobie dostarczyć.

3.	 Lista osób, o  której mowa w  ust. 1 pkt 2), potwierdza udzielenie osobom w  niej 
wymienionym ważnego pełnomocnictwa do Uzgadniania Warunków Transakcji.

4.	 W przypadku zmiany danych zawartych w dokumentach, o których mowa w ust. 
1 i 2, Strona zobowiązana jest niezwłocznie złożyć drugiej Stronie nowe dokumenty 
zawierające zmienione dane. Zmiana danych nie stanowi zmiany Umowy Ramowej 
i, z zastrzeżeniem § 15, jest skuteczna od następnego Dnia Roboczego po doręczeniu 
drugiej Stronie nowych dokumentów przy zachowaniu trybu określonego w § 42 ust. 
2 pkt 1) lub 2).
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Rodzaje Transakcji

§ 9.

W wykonaniu Umowy Ramowej Strony mogą zawierać między sobą Transakcje lub inne trans-
akcje wskazane w  Umowie Dodatkowej. W  przypadku wskazania w  Umowie Dodatkowej 
tych innych transakcji, z  zastrzeżeniem ewentualnych postanowień zawartych w  Umowie 
Dodatkowej, odniesienia w Umowie Ramowej do Transakcji należy rozumieć jako odniesienia 
także do tych innych transakcji wskazanych w Umowie Dodatkowej.

Zawieranie Transakcji

§ 10.

1.	 Z zastrzeżeniem ust. 2, Strony mogą dokonywać Uzgodnienia Warunków Transakcji 
w następujący sposób:

1)	 telefonicznie,

2)	 za pomocą terminalu Bloomberg lub innych platform elektronicznych używanych 
w relacjach międzybankowych.

2.	 Strony mogą w  Umowie Dodatkowej określić inny sposób Uzgodnienia Warunków 
Transakcji. W takim przypadku Strony powinny wskazać, czy określony w Umowie 
Dodatkowej sposób Uzgodnienia Warunków Transakcji wyłącza sposób Uzgodnienia 
Warunków Transakcji określony w ust. 1.

3.	 Zawarcie Transakcji następuje w momencie Uzgodnienia Warunków Transakcji przy 
użyciu środków określonych w ust. 1 lub 2.

4.	 W przypadku Uzgodnienia Warunków Transakcji w sposób określony w ust. 1 pkt 1), wy-
starczającym warunkiem do ustalenia, czy oświadczenie woli zostało złożone w  imieniu 
Strony przez osobę do tego upoważnioną, będzie przedstawienie się z imienia i nazwiska 
przez osobę wymienioną na liście osób uprawnionych do Uzgodnienia Warunków Trans-
akcji i podanie przez nią firmy reprezentowanej Strony lub zwyczajowej nazwy reprezen-
towanej Strony, jeżeli taka zwyczajowa nazwa pozwala na właściwą identyfikację Strony.

5.	 W  przypadku Uzgodnienia Warunków Transakcji w  sposób określony w  ust. 1 pkt 
2), wystarczającym warunkiem do ustalenia, czy oświadczenie woli zostało złożone 
w imieniu Strony przez osobę do tego upoważnioną, będzie pojawienie się na monitorze 
komputera drugiej Strony identyfikatora jednoznacznie wskazującego Stronę składają-
cą oświadczenie woli.
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6.	 Każda ze Stron powinna dokonywać rejestracji Uzgodnień Warunków Transakcji w for-
mie zapisu rozmowy telefonicznej, pamięci terminala, platformy elektronicznej lub innego 
zapisu w systemie, który Strony uzgodniły jako dopuszczalny dla Uzgodnienia Warun-
ków Transakcji. Dokonane rejestracje, niezależnie od ich formy, stanowić mogą dowód 
w przypadku wszczęcia jakiegokolwiek postępowania przed sądem lub innym organem 
dla ustalenia kwestii związanych z Umową Ramową lub poszczególnymi Transakcjami.

§ 11.

1.	 Strony zobowiązują się potwierdzić każdą Nierozliczaną Transakcję niezwłocznie, nie 
później jednak niż przed upływem Ostatecznego Terminu Potwierdzenia. 

2.	 Strona sporządzająca Potwierdzenie doręczy je Stronie otrzymującej Potwierdzenie nie-
zwłocznie, nie później jednak niż w Terminie Sporządzenia Potwierdzenia. Niezwłocz-
nie po otrzymaniu Potwierdzenia, nie później jednak niż w  Ostatecznym Terminie 
Potwierdzenia, Strona otrzymująca Potwierdzenie potwierdzi Stronie sporządzającej 
Potwierdzenie prawidłowość Potwierdzenia albo doręczy jej Informację o Niezgodności 
Potwierdzenia. Jeżeli Strona otrzymująca potwierdzenie doręczy Stronie sporządzają-
cej Potwierdzenie Informację o Niezgodności Potwierdzenia, Strony na podstawie reje-
stracji, o których mowa w § 10 ust. 6, ustalą treść Uzgodnienia Warunków Transakcji 
i w oparciu o nie uzgodnią treść nowego Potwierdzenia odzwierciedlającego Warunki 
Transakcji. Jeżeli przed upływem Ostatecznego Terminu Potwierdzenia Strona otrzy-
mująca Potwierdzenie Transakcji nie potwierdzi prawidłowości Potwierdzenia, ani nie 
doręczy Stronie sporządzającej Potwierdzenie Informacji o Niezgodności Potwierdzenia, 
uznaje się, że Strona otrzymująca Potwierdzenie Transakcji potwierdziła treść Potwier-
dzenia i Potwierdzenie jest przez Strony uzgodnione. 

3.	 Dla każdej Nierozliczanej Transakcji, do której stosowany jest tryb Potwierdzania Po-
przez Wymianę Potwierdzeń: 

1)	 Każda ze Stron doręczy drugiej Stronie Potwierdzenie niezwłocznie, nie później jed-
nak niż w Terminie Sporządzenia Potwierdzenia.

2)	 Po doręczeniu Potwierdzeń w sposób wskazany powyżej, Nierozliczaną Transakcję 
uważa się za potwierdzoną:

(a)	 w przypadku, gdy przewiduje to Dokumentacja Platformy Konfirmacyjnej dla 
Platformy Konfirmacyjnej, z której w danym przypadku korzystają Strony – je-
żeli Nierozliczana Transakcja uzyska status „Potwierdzona” (Confirmed) lub inny 
równoważny, który zgodnie Dokumentacją Platformy Konfirmacyjnej oznacza, 
iż Nierozliczaną Transakcję uważa się za potwierdzoną,

(b)	 w przypadku, gdy Dokumentacja Platformy Konfirmacyjnej, z której korzystają 
Strony, przewiduje inny sposób potwierdzania Nierozliczanej Transakcji niż ten 
o którym mowa w ppkt a), jeżeli Nierozliczana Transakcja uważana jest za po-
twierdzoną zgodnie z taką Dokumentacją Platformy Konfirmacyjnej,
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(c)	 w przypadku, gdy Strony nie korzystają z Platformy Konfirmacyjnej w celu po-
twierdzania Nierozliczanych Transakcji, jeżeli niezwłocznie, nie później jednak 
niż do Ostatecznego Terminu Potwierdzenia, żadna ze Stron nie doręczy drugiej 
Stronie Informacji o Niezgodności Potwierdzenia. 

3)	 Jeżeli w przypadku, o którym mowa w pkt 2a) lub 2b) Nierozliczanej Transakcji nie 
można uznać za potwierdzoną zgodnie z właściwą Dokumentacją Platformy Konfir-
macyjnej Strony dołożą starań, aby usunąć rozbieżności i uzgodnić treść Potwierdze-
nia w sposób określony w Dokumentacji Platformy Konfirmacyjnej przed upływem 
Ostatecznego Terminu Potwierdzenia.

4)	 Jeżeli w przypadku, gdy Strony nie korzystają z Platformy Konfirmacyjnej w celu 
potwierdzania Nierozliczanych Transakcji, chociażby jedna ze Stron doręczy drugiej 
Stronie Informację o Niezgodności Potwierdzenia, Strony dołożą starań, aby usunąć 
rozbieżności niezwłocznie oraz, o ile to możliwe, przed upływem Ostatecznego Ter-
minu Potwierdzenia, uzgodnić treść Potwierdzenia.

4.	 Strony mogą wysyłać do drugiej Strony Potwierdzenia, potwierdzać treść Potwierdzeń 
otrzymanych od drugiej Strony oraz przesyłać Informację o Niezgodności Potwierdze-
nia pocztą elektroniczną, poprzez system SWIFT lub Platformę Konfirmacyjną. Dorę-
czenie jest skuteczne z chwilą zaistnienia przesłanek, o których mowa w § 42 ust. 2 
odpowiednio w pkt 2), 3) oraz 4). Strony w Umowie Dodatkowej mogą wskazać inny 
sposób wysyłania Potwierdzeń, potwierdzania treści Potwierdzeń oraz przesyłania In-
formacji o Niezgodności Potwierdzenia.

5.	 Potwierdzenie służy do celów dowodowych i nie może zmieniać Uzgodnienia Warun-
ków Transakcji. W przypadku rozbieżności pomiędzy treścią Potwierdzenia a dokona-
ną rejestracją Uzgodnień Warunków Transakcji, decydująca jest rejestracja Uzgodnienia 
Warunków Transakcji.

6.	 Niezrealizowanie przez Stronę obowiązków, o  których mowa powyżej, nie stanowi 
Przypadku Naruszenia ani Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie.

Sposób spełniania świadczeń wynikających 
z zawartych Transakcji

§ 12.

1.	 Spełnienie świadczeń wynikających z Transakcji następować będzie za pośrednictwem 
Rachunków Rozliczeniowych.

2.	 Jeżeli dokument, o którym mowa w § 8 ust. 1 pkt 4) zawiera kilka Rachunków Rozliczenio-
wych, uzgadniając Warunki Transakcji Strona zobowiązana jest wskazać jeden z Rachun-
ków Rozliczeniowych, na który ma być spełnione świadczenie wynikające z Transakcji.
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3.	 Jeżeli Strona nie wskaże Rachunku Rozliczeniowego zgodnie z postanowieniami ust. 2, 
świadczenie pieniężne będzie przekazane na pierwszy z Rachunków Rozliczeniowych 
w odpowiedniej walucie objęty dokumentem, o którym mowa w § 8 ust. 1 pkt 4). 

4.	 Jeżeli dokument, o którym mowa w § 8 ust. 1 pkt 4), nie zawiera Rachunku Rozliczenio-
wego w odpowiedniej walucie: 

1)	 Strony mogą uzgodnić właściwy Rachunek Rozliczeniowy w sposób przewidziany 
dla Uzgodnienia Warunków Transakcji, z wyłączeniem § 10 ust. 1 pkt 1), 

2)	 Strony mogą ustalić Rachunek Rozliczeniowy korzystając z dostawcy danych jeżeli 
został on wskazany w Umowie Dodatkowej, 

3)	 Strona spełniająca świadczenie może przekazać świadczenie pieniężne na pierwszy 
z Rachunków Rozliczeniowych w innej walucie, po przeliczeniu na tę walutę według 
kursu średniego Narodowego Banku Polskiego ogłoszonego w dniu zapłaty. Jeżeli 
takie przeliczenie nie będzie możliwe, świadczenie będzie przeliczone na złote, a na-
stępnie na walutę Rachunku Rozliczeniowego, o którym mowa w zdaniu pierw-
szym, w obu przypadkach według kursu średniego Narodowego Banku Polskiego 
ogłoszonego w dniu zapłaty.

5.	 Jeżeli jakiekolwiek świadczenie wynikające z Transakcji staje się wymagalne w dniu 
nie będącym Dniem Roboczym, spełnienie świadczenia nastąpi w  pierwszym Dniu 
Roboczym przypadającym po tym dniu (bez prawa do żądania odsetek za opóźnie-
nie w przypadku wierzytelności pieniężnych), chyba że tak określony Dzień Roboczy 
wypadłby w następnym miesiącu – w  takiej sytuacji, spełnienie świadczenia nastąpi 
w Dniu Roboczym poprzedzającym ten dzień.

6.	 Jeżeli Strony tak postanowią w Umowie Dodatkowej, ich wzajemne niewymagalne zo-
bowiązania wynikające z Transakcji będą rozliczane poprzez Kompensatę Netto. Szcze-
gółowe warunki dokonywania Kompensaty Netto określa Umowa Dodatkowa.

§ 13.

1.	 W  dniu płatności świadczenia pieniężnego wynikającego z  Transakcji, Strona zobo-
wiązana jest przekazać na Rachunek Rozliczeniowy drugiej Strony kwotę świadczenia 
pieniężnego. Za dzień spełnienia świadczenia pieniężnego uznaje się dzień, w którym 
Rachunek Rozliczeniowy drugiej Strony został uznany kwotą świadczenia.

2.	 Spełnienie przez Stronę świadczenia niepieniężnego wynikającego z Transakcji nastę-
puje z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu na Rachunku Rozliczeniowym drugiej 
Strony.
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§ 14.

Zmiana Rachunków Rozliczeniowych nie stanowi zmiany Umowy Ramowej i jest skuteczna 
po upływie pięciu Dni Roboczych od zawiadomienia drugiej Strony przy zachowaniu trybu 
określonego w § 42 ust. 2 pkt od 1) do 3).

Obowiązek Raportowania

§ 15.

1.	 Strony ustalają, że w odniesieniu do każdej Nierozliczanej Transakcji podlegającej Obo-
wiązkowi Raportowania każda ze Stron zobowiązana jest zgłaszać Dane Kontrahenta 
oraz Wspólne Dane do Repozytorium Transakcji w Terminie Raportowania.

2.	 Strony zobowiązane są podjąć niezbędne działania w celu ustalenia Wspólnych Danych 
podlegających zgłoszeniu w terminie umożliwiającym wykonanie obowiązku określo-
nego w ust. 1.

3.	 Jeżeli Strony nie ustalą wszystkich informacji podlegających zgłoszeniu w  zakresie 
Wspólnych Danych w  terminie umożliwiającym wykonanie obowiązku określone-
go w ust. 1, a jedna ze Stron stwierdzi, że Wspólne Dane zgłoszone do Repozytorium 
Transakcji przez drugą Stronę są niezgodne z Warunkami Transakcji lub że zawierają 
błędy, Strony podejmą działania w celu ustalenia poprawności Wspólnych Danych i po-
nownego zgłoszenia ich do Repozytorium Transakcji.

4.	 Przekazywanie przez Stronę Danych Kontrahenta oraz Wspólnych Danych Strony do 
Repozytorium Transakcji nie stanowi naruszenia tajemnicy bankowej lub innej tajem-
nicy prawnie chronionej.

Obowiązek Uzgadniania Portfela 
Nierozliczanych Transakcji

§ 16.

1.	 O ile Strony nie postanowią inaczej, w każdym Dniu Przekazywania Danych, każda ze 
Stron doręczy drugiej Stronie Dane Nierozliczanych Transakcji w trybie i formie prze-
widzianej w Umowie Ramowej dla przekazywania Potwierdzeń. Dane Nierozliczanych 
Transakcji powinny być przekazywane w standardzie i w  formacie umożliwiającym 
ich porównywanie i  uzgadnianie oraz nie muszą opisywać modeli i  procedur wyce-
ny Nierozliczanych Transakcji. O ile Strony nie uzgodniły inaczej, informacje zawarte 
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w  Danych Nierozliczanych Transakcji będą przekazywane według stanu na koniec 
Dnia Roboczego poprzedzającego Dzień Przekazywania Danych, określonego każdora-
zowo, na piśmie lub za pomocą równoważnych środków elektronicznych, przez Stronę 
przekazującą te dane.

2.	 W  Dniu Uzgadniania każda Strona dokona Uzgadniania Danych Nierozliczanych 
Transakcji.

3.	 Jeżeli po przeprowadzeniu Uzgadniania Danych Nierozliczanych Transakcji Strona 
uzna, iż występują rozbieżności pomiędzy przekazanymi przez nią Danymi Nieroz-
liczanych Transakcji a  Danymi Nierozliczanych Transakcji doręczonymi przez drugą 
Stronę, lub tymi danymi a zapisami w księgach rachunkowych lub systemach banko-
wych Strony, i  rozbieżności te mają wpływ na prawa i obowiązki Stron wynikające 
z Nierozliczanych Transakcji, Strona niezwłocznie (jednak nie później niż w ciągu pięciu 
Dni Roboczych od dnia doręczenia jej Danych Nierozliczanych Transakcji przez drugą 
Stronę) powiadomi o tym drugą Stronę w sposób określony w ust. 1, określając zakres 
stwierdzonych rozbieżności. W przypadku, gdy żadna ze Stron nie powiadomi drugiej 
Strony o rozbieżnościach w terminie pięciu Dni Roboczych od dnia doręczenia jej Da-
nych Nierozliczanych Transakcji przez drugą Stronę, uznaje się iż Strony nie stwierdziły 
występowania rozbieżności, o których mowa w zdaniu poprzednim.

4.	 W sytuacji, o której mowa w ust. 3 zd. 1, Strony podejmą niezwłocznie i w dobrej wie-
rze próbę wyjaśnienia przyczyn i  zakresu zaistniałych rozbieżności, a  także, o  ile to 
możliwe, ustalą prawidłowe, w ich zgodnej opinii, Dane Nierozliczanych Transakcji.

5.	 Jeżeli w wyniku działań podjętych zgodnie z ust. 4, zmierzających do usunięcia roz-
bieżności, Strony nie osiągną porozumienia co do sposobu usunięcia tych rozbieżności 
w terminie pięciu Dni Roboczych od daty doręczenia powiadomienia, o którym mowa 
w ust. 3, z chwilą upływu tego terminu Strony uznają, że wykonały Obowiązek Uzgad-
niania Portfela Nierozliczanych Transakcji. 

6.	 Czynności o których mowa w ust. 1 do ust. 4, Strony mogą dokonywać za pośrednic-
twem podmiotu trzeciego, zgodnie z odrębnym porozumieniem zawartym między Stro-
nami lub Stronami i podmiotem trzecim. W takim przypadku ust. 1 do ust. 4 nie stosuje 
się, a ust. 5 stosuje się w zakresie nie uregulowanym inaczej w takim porozumieniu.

7.	 W zakresie dotyczącym wyjaśniania niezgodności związanych z zawartymi Transak-
cjami, postanowienia niniejszego paragrafu nie ograniczają praw Stron, oraz nie zwal-
niają ich ze zobowiązań określonych w  bezwzględnie obowiązujących przepisach 
prawa, zawartych umowach, w  tym w Umowie Ramowej, umowie zabezpieczającej 
wierzytelności wynikające z Transakcji, w szczególności w związku z Wcześniejszym 
Rozwiązaniem Umowy lub wniesieniem zabezpieczenia. Procedura określona w niniej-
szym paragrafie ma charakter autonomiczny, dlatego wykonanie przez Strony Obo-
wiązku Uzgadniania Portfela Nierozliczanych Transakcji zgodnie z niniejszym paragra-
fem, niezależnie od formy tej czynności (aktywne, bądź pasywne), nie ma wpływu na 
uprawnienia i zobowiązania Stron wynikające z innych postanowień niniejszej Umowy 
Ramowej, w tym wynikające ze stwierdzenia przez Strony różnic w wycenach zawar-
tych Transakcji, oraz innych rozbieżności.
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§ 17.

Strony niniejszym potwierdzają, iż będą przeprowadzały analizy potrzeby dokonywania kom-
presji portfela Transakcji w wykonaniu Obowiązku Kompresji Portfela Nierozliczanych Trans-
akcji w sposób i w terminach określonych w odpowiednich przepisach Rozporządzenia EMIR 
i Standardów Technicznych Transakcji Nierozliczanych.

Rozstrzyganie sporów

§ 18.

1.	 W celu wypełnienia ciążącego na Stronach na podstawie Art. 11 ust. 1 (b) Rozporządze-
nia EMIR i Art. 15 Standardów Technicznych Transakcji Nierozliczanych obowiązku 
stosowania odpowiednich procedur rozwiązywania sporów, Strony postanawiają, że:

1)	 każda ze Stron jest uprawniona do doręczenia drugiej Stronie w dowolnym Dniu 
Roboczym pisemnego zawiadomienia, w  którym wskaże okoliczności dotyczące 
uznania lub wyceny Nierozliczanych Transakcji,  lub wymiany zabezpieczeń zwią-
zanych z Nierozliczanymi Transakcjami,  co do których  zaistniał spór pomiędzy Stro-
nami („Zawiadomienie o Sporze”). Zawiadomienie powinno w sposób niebudzący 
wątpliwości określać jego charakter, w szczególności poprzez użycie odpowiedniej 
nazwy dokumentu, oraz w razie potrzeby zawierać dane dotyczące preferowanego 
sposobu dalszego kontaktu w sprawie powstałego sporu. Dzień, w którym Strona 
otrzyma zawiadomienie, o którym mowa w zdaniu pierwszym, uznaje się za dzień 
powstania sporu („Dzień Powstania Sporu”),

2)	 Strony podejmą niezwłocznie i  w  dobrej wierze negocjacje w  celu polubownego 
rozwiązania takiego sporu; 

3)	 jeżeli spór nie zostanie polubownie rozstrzygnięty pomiędzy Stronami w terminie 
pięciu Dni Roboczych od Dnia Powstania Sporu, Strony przekażą prowadzenie 
działań zmierzających do jego rozstrzygnięcia odpowiednim jednostkom organiza-
cyjnym wyższego stopnia każdej ze Stron lub wskazanym w odrębnym porozumie-
niu stronom trzecim specjalizującym się w rozwiązywaniu sporów danego rodzaju,

4)	 jeżeli pomimo podjęcia powyższych działań spór nie zostanie rozstrzygnięty w ter-
minie piętnastu Dni Roboczych od Dnia Powstania Sporu, Strony uznają obowiązek 
stosowania procedury rozstrzygania sporów, o którym mowa w niniejszym ustępie, 
za wypełniony.

2.	 W zakresie dotyczącym rozwiązywania sporów powstałych między Stronami posta-
nowienia niniejszego paragrafu nie ograniczają praw Stron oraz nie zwalniają ich ze zo-
bowiązań określonych w bezwzględnie obowiązujących przepisach prawa, zawartych 
w umowach, w tym w Umowie Ramowej, oraz umowie zabezpieczającej wierzytelno-
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ści wynikające z Transakcji. Procedura określona w niniejszym paragrafie ma charakter 
autonomiczny, dlatego wszczęcie i zakończenie przez Strony, zgodnie z postanowienia-
mi niniejszego paragrafu, procedury rozstrzygnięcia sporu, niezależnie od jej wyniku, 
nie ma wpływu na uprawnienia i zobowiązania Stron wynikające z  innych postano-
wień niniejszej Umowy Ramowej, w szczególności dotyczące wyjaśniania niezgodności 
w zakresie bieżącej wyceny Transakcji, oraz wysokości wymagalnego zabezpieczenia.

Wartość ujemna Stopy Kontraktowej

§ 19.

1.	 W celu uniknięcia jakichkolwiek wątpliwości Strony postanowiły, że w przypadku gdy sto-
pa procentowa stosowana w szczególności do ustalenia wartości świadczeń wynikających 
z Transakcji lub Zabezpieczenia, ma wartość ujemną, to Strona Transakcji, która przy dodat-
niej wartości stopy procentowej byłaby zobowiązana do dokonania płatności na rzecz drugiej 
Strony, będzie, przy ujemnej wartości tej stopy, uprawniona a nie zobowiązana, do otrzyma-
nia płatności od drugiej Strony, chyba że Strony w warunkach Transakcji postanowią inaczej. 

2.	 W celu obliczenia kwoty świadczenia stosuje się odpowiednio postanowienia podane dla 
definicji „Negative Interest Rate Method” zawartej w 2006 ISDA Definitions wydanych 
przez International Swap and Derivatives Association Inc., chyba że Strony dla danej 
Transakcji postanowią inaczej. Natomiast w przypadku, gdy stopa procentowa uzgodnio-
na dla Transakcji depozytowej stanowi wartość ujemną, Strona będąca deponentem dla 
danej Transakcji, w dniu płatności odsetkowej zapłaci drugiej Stronie (depozytariuszowi) 
wartość bezwzględną płatności odsetkowych obliczonych od otrzymanej kwoty nomi-
nalnej depozytu (kwoty depozytu), chyba że Strony dla danej Transakcji uzgodnią inaczej.

3.	 Postanowienia niniejszego punktu nie znajdują zastosowania do stopy procentowej sto-
sowanej w celu obliczania Kosztów Finansowania lub Odsetek za Opóźnienie.

Opóźnienie spełnienia świadczenia

§ 20.

Jeżeli Strona opóźnia się z jakiejkolwiek przyczyny ze spełnieniem świadczenia wynikającego 
z zawartej Transakcji, Strona która powinna była otrzymać świadczenie, uprawniona jest do:

powstrzymania się od spełnienia na rzecz Strony opóźniającej się wszelkich świadczeń wyni-
kających z zawartych Transakcji do czasu spełnienia przez Stronę opóźniającą się opóźnionego 
świadczenia wraz z Odsetkami za Opóźnienie, jeśli są należne, oraz
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żądania od Strony opóźniającej się Odsetek za Opóźnienie, za okres od dnia wymagalności 
świadczenia, którego dotyczy opóźnienie (łącznie z tym dniem) do dnia spełnienia tego świad-
czenia (bez tego dnia).

Strona zobowiązana jest do zapłaty Odsetek za Opóźnienie, o których mowa w ust. 1, na Ra-
chunek Rozliczeniowy drugiej Strony dla Transakcji, w stosunku do której nastąpiło opóźnienie 
spełnienia świadczenia pieniężnego.

Kompensata 
(Payment Netting)

§ 21.

1.	 Jeżeli Strony tak postanowią w Umowie Dodatkowej, ich wzajemne wymagalne wie-
rzytelności pieniężne wyrażone w tej samej walucie, wynikające z tej samej Transakcji 
lub, o ile Strony tak postanowiły w Umowie Dodatkowej, ze wszystkich Transakcji lub 
z określonych grup Transakcji, i których termin płatności jest ten sam, będą rozliczane 
przez Kompensatę, zgodnie z postanowieniami ustępów poniższych.

2.	 W dniu płatności świadczeń pieniężnych z Transakcji, Strony dokonają Kompensaty, 
a na Rachunek Rozliczeniowy jednej Strony przekazana zostanie jedynie kwota różni-
cy między wierzytelnościami podlegającymi Kompensacie.

3.	 Zobowiązaną do zapłaty Kwoty Kompensaty będzie Strona, której łączna wartość wie-
rzytelności pieniężnych podlegających Kompensacie wobec drugiej Strony jest niższa.

4.	 Dokonanie przez Strony rozliczenia przez Kompensatę powoduje umorzenie wzajem-
nych wierzytelności pieniężnych Stron do wysokości wierzytelności niższej, a zapłata 
Kwoty Kompensaty powoduje umorzenie w całości pozostałej części wierzytelności.

5.	 Do dokonania Kompensaty nie jest potrzebne oświadczenie żadnej ze Stron.

Oświadczenia i zobowiązania

§ 22.

1.	 Każda ze Stron oświadcza, że na dzień zawarcia Umowy Ramowej oraz każdej Trans-
akcji (przy czym każde z oświadczeń, o których mowa w niniejszym ust. 1 oraz ust. 2, 
będzie uważane za powtórzone w dniu zawarcia każdej Transakcji):



32

Rekomendacja dotycząca wybranych transakcji zawieranych na polskim rynku międzybankowym

1)	 jest uprawniona do zawarcia i wykonania Umowy Ramowej oraz każdej Transakcji,

2)	 zawarcie i wykonanie Umowy Ramowej oraz każdej Transakcji nie jest sprzeczne 
z postanowieniami jej dokumentów założycielskich, przepisami prawa, decyzjami 
administracyjnymi lub orzeczeniami sądowymi,

3)	 dla zawarcia i wykonania Umowy Ramowej oraz jakiejkolwiek Transakcji nie jest 
wymagana zgoda ani zezwolenie jakiegokolwiek organu państwowego, poza tymi, 
które zostały należycie uzyskane i pozostają w mocy,

4)	 Umowa Ramowa oraz Transakcje stanowią ważne i wiążące zobowiązania Strony,

5)	 jest „uprawnionym kontrahentem” w rozumieniu art. 3 pkt 39d Ustawy o Obrocie 
Instrumentami Finansowymi i chce być tak traktowana zarówno w odniesieniu do 
Umowy Ramowej, jak i w stosunku do każdej Transakcji,

6)	 w stosunku do Strony nie występuje zdarzenie faktyczne lub prawne stanowiące 
Przypadek Naruszenia lub Przypadek Uzasadniający Rozwiązanie, oraz

7)	 w odniesieniu do Umowy Ramowej i każdej Transakcji Strona działa w imieniu wła-
snym i na własny rachunek.

2.	 Każda ze Stron:

1)	 przyjmuje do wiadomości i  akceptuje, że druga Strona nie świadczy jej usług do-
radztwa inwestycyjnego w  związku z  jakąkolwiek Transakcją, nie udziela porad 
inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia Transakcji,

2)	 potwierdza, że przed zawarciem jakiejkolwiek Transakcji dokonała szczegółowej 
analizy ryzyk wynikających z zawarcia i wykonania Transakcji, w tym ryzyk ryn-
kowych, prawnych, podatkowych i księgowych,

3)	 oświadcza, iż akceptuje oświadczenie drugiej Strony, wyrażone w  ust. 1 pkt 5), 
w związku z czym będzie traktować drugą Stronę jako „uprawnionego kontrahen-
ta” w rozumieniu art. 3 pkt 39d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

4)	 zobowiązana jest doręczyć drugiej Stronie wszelkie dokumenty wymagane na pod-
stawie Umowy Ramowej, oraz

5)	 dołoży należytej staranności, aby zachować w mocy obowiązującej wszelkie zgody 
lub zezwolenia, które Strona zobowiązana jest posiadać w związku z  zawarciem 
i wykonywaniem Umowy Ramowej lub zawieraniem i wykonywaniem Transakcji, 
jak również do uzyskania takiej zgody w przyszłości, gdyby konieczność jej uzyska-
nia powstała później.

3.	 O ile Strony nie uzgodnią inaczej, Strona nie będzie przekazywać drugiej Stronie infor-
macji o kosztach i powiązanych opłatach związanych z wykonaniem Umowy Ramo-
wej, w tym z zawieraniem Transakcji.
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Przypadki Naruszenia 
oraz Wcześniejsze Rozwiązanie Umowy

§ 23.

1.	 Strony uznają, że wystąpienie któregokolwiek z poniżej wskazanych zdarzeń stano-
wić będzie Przypadek Naruszenia:

1)	 niewykonanie obowiązków wynikających z  Umowy Ramowej lub zawartych 
Transakcji:

(a)	 opóźnienie się przez Stronę w spełnieniu jakiegokolwiek wymagalnego świad-
czenia wynikającego z rozliczenia Transakcji lub Umowy Ramowej, jeżeli Strona 
opóźniająca się nie spełni takiego świadczenia w terminie jednego Dnia Robo-
czego od dnia otrzymania pisemnego wezwania od Strony Nienaruszającej, lub

(b)	 niewykonanie przez Stronę w sposób należyty jakiegokolwiek innego zobowią-
zania nałożonego na nią w Umowie Ramowej, w przypadku gdy takie narusze-
nie trwa dłużej niż siedem Dni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia 
od Strony Nienaruszającej,

2)	 przekazanie przez Stronę informacji, z której wynika zaprzestanie spełniania przez 
Stronę świadczeń z tytułu Transakcji lub porozumienia, na podstawie którego usta-
nowione zostało Zabezpieczenie, 

3)	 powiadomienie, zgodnie z art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, Komisji Nadzoru Finan-
sowego przez uprawnione do tego podmioty lub organy o tym, że aktywa Strony 
nie wystarczają na zaspokojenie jej zobowiązań,

4)	 podjęcie w stosunku do Strony przez Komisję Nadzoru Finansowego, na podstawie 
art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, decyzji o zawieszeniu działalności banku i usta-
nowieniu zarządu komisarycznego,

5)	 podjęcie w stosunku do Strony lub Określonego Podmiotu będącego bankiem z sie-
dzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Komisję Nadzoru Finansowe-
go, na podstawie art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, decyzji o przejęciu Strony lub 
Określonego Podmiotu przez inny bank albo złożenie przez Komisję Nadzoru Fi-
nansowego, na podstawie art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, wniosku o ogłoszenie 
upadłości Strony lub Określonego Podmiotu,

6)	 podjęcia w stosunku do Strony przez Komisję Nadzoru Finansowego, na podstawie 
art. 138 ust. 3 pkt 4 Prawa Bankowego, decyzji o uchyleniu zezwolenia na utworze-
nie banku,

7)	 postawienie Strony lub Określonego Podmiotu w stan likwidacji,
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8)	 wystąpienie w  stosunku do Określonego Podmiotu, działającego w  innej formie 
prawnej niż określona w pkt 5), przynajmniej jednego z następujących zdarzeń:

(a)	 złożenie przez Określony Podmiot wniosku o ogłoszenie własnej upadłości,

(b)	 złożenie przez Określony Podmiot wniosku restrukturyzacyjnego w rozumie-
niu art. 7 ust. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego,

(c)	 złożenie wniosku o ogłoszenie upadłości Określonego Podmiotu przez inny pod-
miot, jeżeli spełniona zostanie dodatkowo przynajmniej jedna z następujących 
przesłanek:

1.	 wniosek taki złożony jest przez organ administracji sprawujący z mocy usta-
wy nadzór nad Określonym Podmiotem,

2.	 wniosek taki nie zostanie cofnięty, oddalony, zwrócony lub odrzucony 
w terminie 30 dni od jego złożenia z powodów innych, niż wskazane w art. 
13 Prawa Upadłościowego,

przy czym, w przypadku gdy upadłość Określonego Podmiotu prowadzona będzie 
zgodnie z  innym prawem niż prawo polskie, wówczas zamiast przepisów prawa 
polskiego, o których mowa w lit. (b) i (c) znajdują zastosowanie analogiczne przepisy 
prawa właściwego dla upadłości Określonego Podmiotu,

9)	 ogłoszenie upadłości Strony lub Określonego Podmiotu,

10)	połączenie, podział lub przejęcie Strony lub nabycie przez inny podmiot podstawo-
wych aktywów Strony, w tym w szczególności przedsiębiorstwa lub jego istotnej 
części, jeżeli w wyniku takiego zdarzenia zobowiązania z tytułu Umowy Ramowej 
lub którejkolwiek Transakcji nie zostaną uznane bądź przejęte przez podmiot przej-
mujący, podmiot powstały w wyniku połączenia lub podziału, lub podmiot dzielony,

11)	wystąpienie zdarzeń faktycznych lub prawnych, które powodują istotne zwiększe-
nie ryzyka kredytowego związanego z Transakcjami dokonywanymi ze Stroną:

(a)	 obniżenie się współczynnika wypłacalności Strony poniżej minimalnego po-
ziomu określonego w art. 128 lub art. 171a Prawa Bankowego,

(b)	 nierealizowanie przez Stronę lub Określony Podmiot zobowiązań 
z  tytułu Określonego Zadłużenia lub spełnienie przesłanek uzasadniają-
cych postawienie zobowiązań wynikających z Określonego Zadłużenia w stan 
natychmiastowej wymagalności, o ile łączna wartość niezrealizowanych świad-
czeń wynikających z  takich zobowiązań jest równa lub wyższa niż określo-
na w Umowie Dodatkowej kwota wyrażona w złotych, zwana dalej „Kwotą 
Progową” lub jej równowartość w walucie obcej przeliczona na złote według 
średniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia wystąpienia takiego zda-
rzenia,
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12)	wydanie w stosunku do Strony przez Komisję Nadzoru Finansowego, na podstawie 
art. 138 ust. 3 pkt 3 Prawa Bankowego, decyzji o ograniczeniu zakresu działalności 
banku powodującej, że Strona nie będzie uprawniona do zawierania lub rozliczania 
Transakcji zawartych w wykonaniu Umowy Ramowej,

13)	wystąpienie któregokolwiek z następujących zdarzeń:

(a)	 postawienie zobowiązań wynikających z którejkolwiek z Określonych Transak-
cji lub jej zabezpieczeń w stan natychmiastowej wymagalności, lub

(b)	 niewykonanie przez Stronę, Podmiot Zabezpieczający lub Określony Podmiot 
jakiegokolwiek zobowiązania wynikającego z Określonej Transakcji lub związa-
nego z nią zabezpieczenia,

14)	nieprzekazanie przez Stronę informacji, o których mowa w § 24,

15)	złożenie przez Stronę fałszywych lub poświadczających nieprawdę dokumentów, 
o których mowa w § 8 ust. 1 i 2,

16)	jakiekolwiek oświadczenie złożone przez Stronę okaże się w  istotny sposób nie-
zgodne ze stanem faktycznym lub wprowadzające w błąd według stanu na dzień 
jego złożenia,

17)	nieustanowienie przez Stronę lub Podmiot Zabezpieczający Zabezpieczenia, 
niezwrócenie Zabezpieczenia, o  ile wystąpiły przesłanki do jego zwrotu, lub 
wystąpienie jakiegokolwiek zdarzenia powodującego częściową lub całkowitą 
nieważność, utratę, zmniejszenie lub pogorszenie tego Zabezpieczenia, w  tym 
w szczególności:

(a)	 nieustanowienie przez Stronę lub Podmiot Zabezpieczający Zabezpieczenia lub 
niezwrócenie Zabezpieczenia, o ile wystąpiły przesłanki do jego zwrotu zgodnie 
z zasadami określonymi w porozumieniu, o którym mowa w § 5,

(b)	 wystąpienie w  stosunku do Podmiotu Zabezpieczającego któregokolwiek ze 
zdarzeń, o których mowa w pkt od 3) do 12),

(c)	 ujawnienie wad prawnych w stosunku do przedmiotu Zabezpieczenia,

(d)	 zajęcie przez organ egzekucyjny przedmiotu Zabezpieczenia,

(e)	 nieważność czynności prawnej na podstawie której udzielono Zabezpieczenia 
lub na podstawie której Zabezpieczenie miało zostać ustanowione,

(f)	 niewykonanie przez Stronę lub Podmiot Zabezpieczający jakiegokolwiek zobo-
wiązania, jeżeli niewykonanie tego zobowiązania powoduje lub może spowodo-
wać utratę lub zmniejszenie Zabezpieczenia, lub
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(g)	 nieważność lub bezskuteczność Zabezpieczenia powstała w konsekwencji po-
łączenia lub przejęcia Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczającego lub nabycia 
przez inny podmiot podstawowych aktywów Strony lub jej Podmiotu Zabez-
pieczającego, w tym w szczególności przedsiębiorstwa lub jego istotnej części.

2.	 Strony mogą w  Umowie Dodatkowej określić również inne zdarzenia, poza zda-
rzeniami określonymi w ust. 1, które będą stanowiły Przypadek Naruszenia.

§ 24.

Strony zobowiązują się do niezwłocznego informowania siebie nawzajem o wszelkich okolicz-
nościach mających wpływ na ich sytuację prawną i finansową, a w szczególności o wystąpie-
niu zdarzeń, o których mowa w § 23 ust. 1 pkt od 2) do 13), 16), 17) oraz w § 30 ust. 1.

§ 25.

1.	 W razie wystąpienia Przypadku Naruszenia w stosunku do Strony, Strona Nienarusza-
jąca będzie uprawniona do:

1)	 Wypowiedzenia, z  zastrzeżeniem § 26, Umowy Ramowej ze skutkiem na Dzień 
Wcześniejszego Rozwiązania Umowy. Dniem Wcześniejszego Rozwiązania Umowy 
jest dzień wskazany przez Stronę Nienaruszającą w skierowanym do Strony Naru-
szającej zawiadomieniu o wyznaczeniu Dnia Wcześniejszego Rozwiązania Umowy, 
przy czym Dniem Wcześniejszego Rozwiązania Umowy nie może być dzień wcze-
śniejszy niż pierwszy i nie późniejszy niż dwudziesty Dzień Roboczy następujący 
po otrzymaniu zawiadomienia przez Stronę Naruszającą. Rozwiązanie Umowy Ra-
mowej powoduje rozwiązanie wszystkich Transakcji zawartych w wykonaniu tej 
Umowy Ramowej,

2)	 żądania od Strony Naruszającej zapłaty Kwoty Rozliczenia, oraz

3)	 powstrzymania się od spełnienia na rzecz Strony Naruszającej świadczeń wynikają-
cych z Transakcji zawartych do Dnia Wcześniejszego Rozwiązania Umowy (włącz-
nie).

2.	 Strona Nienaruszająca nie będzie mogła skorzystać z uprawnień określonych w ust. 1, 
jeżeli Przypadek Naruszenia ustąpi najpóźniej w Dniu Roboczym poprzedzającym skie-
rowanie do Strony Naruszającej zawiadomienia o wyznaczeniu Dnia Wcześniejszego 
Rozwiązania Umowy.

3.	 Postanowienia ust. 1 nie ograniczają uprawnień Stron określonych w § 20 oraz upraw-
nień Stron do żądania odszkodowania na zasadach określonych w przepisach prawa.
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§ 26.

1.	 Strony mogą w Umowie Dodatkowej uzgodnić, iż wystąpienie określonego Przypadku 
Naruszenia spowoduje automatyczne rozwiązanie Umowy Ramowej oraz wszystkich 
zawartych w jej wykonaniu Transakcji.

2.	 Jeżeli Strony uzgodniły, iż Automatyczne Rozwiązanie ma zastosowanie, wówczas 
dzień wystąpienia któregokolwiek spośród określonych w tym celu Przypadków Na-
ruszenia będzie Dniem Wcześniejszego Rozwiązania Umowy.

Klauzula kompensacyjna

§ 27.

1.	 Z Dniem Wcześniejszego Rozwiązania Umowy spowodowanego wystąpieniem Przy-
padku Naruszenia, Strony dokonają rozliczenia wszystkich zawartych w wykonaniu 
Umowy Ramowej i  nierozliczonych Transakcji poprzez Kompensatę Likwidacyjną 
zgodnie z poniższymi zasadami.

2.	 W Dniu Wcześniejszego Rozwiązania Umowy Zabezpieczenie stanie się Kwotą Wyma-
galną.

3.	 Kwotę Rozliczenia stanowić będzie, obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego, Kwota Za-
mknięcia (przy czym tak obliczona kwota wyrażona w złotych będzie liczbą dodatnią 
jeżeli Strona Nienaruszająca jest uprawniona do żądania takiej kwoty od Strony Naru-
szającej albo liczbą ujemną, jeżeli Strona Nienaruszająca jest zobowiązana do zapłaty ta-
kiej kwoty na rzecz Strony Naruszającej), powiększona o Kwoty Wymagalne od Strony 
Naruszającej oraz pomniejszona o Kwoty Wymagalne od Strony Nienaruszającej, 
przy czym jeżeli tak obliczona Kwota Rozliczenia:

1)	 stanowić będzie liczbę dodatnią – Strona Naruszająca zapłaci Kwotę Rozliczenia 
Stronie Nienaruszającej, albo

2)	 stanowić będzie liczbę ujemną – Strona Nienaruszająca zapłaci wartość bezwzględ-
ną Kwoty Rozliczenia Stronie Naruszającej.

4.	 Jeżeli Kwoty Wymagalne wyrażone są w walucie innej niż Kwota Zamknięcia, kwoty 
te zostaną przeliczone przez Agenta Kalkulacyjnego na odpowiednią walutę według 
kursu średniego Narodowego Banku Polskiego ogłoszonego w  Dniu Wcześniejszego 
Rozwiązania Umowy.
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§ 28.

1.	 Kwota Rozliczenia zostanie zapłacona przez Stronę zobowiązaną do jej zapłaty w termi-
nie 2 Dni Roboczych od Dnia Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia.

2.	 Dodatkowo, Strona Naruszająca zobowiązana do zapłaty Kwoty Rozliczenia, zobowią-
zana jest zapłacić Stronie Nienaruszającej Koszty Finansowania za okres od Dnia Wcze-
śniejszego Rozwiązania Umowy (łącznie z  tym dniem) do określonego w  ust. 1 dnia 
zapłaty Kwoty Rozliczenia (bez tego dnia).

3.	 Świadczenia, o których mowa w ustępach powyższych zostaną wpłacone przez Stronę 
zobowiązaną do ich zapłaty na Rachunek Rozliczeniowy drugiej Strony.

Przypadki Uzasadniające Rozwiązanie

§ 29.

1.	 Strony uzgadniają, że każde z następujących zdarzeń będzie stanowiło Przypadek Uza-
sadniający Rozwiązanie:

1)	 Wygaśnięcie: zdarzenie powodujące następczą niemożliwość świadczenia (art. 475 
i 495 Kodeksu Cywilnego) wynikającego z Transakcji, w szczególności zewnętrz-
ne zdarzenie, polegające na zmianie przepisów prawa lub ich wiążącej wykładni, 
powodujące, że Transakcja zawarta w wykonaniu Umowy Ramowej stanie się nie-
ważna z  mocy prawa lub że wykonanie Transakcji spowodowałoby naruszenie 
przez Stronę obowiązujących przepisów prawa.

2)	 Siła Wyższa: nadzwyczajne, zewnętrzne zdarzenie, którego Strony nie mogły prze-
widzieć, nie mogły uniknąć ani mu zapobiec, uniemożliwiające obu Stronom lub jed-
nej ze Stron wykonanie którejkolwiek Transakcji zawartej w wykonaniu Umowy 
Ramowej przez okres co najmniej 3 Dni Roboczych.

	 Dla uniknięcia wątpliwości, za dzień wystąpienia Siły Wyższej uważa się dzień wy-
stąpienia zdarzenia z  zastrzeżeniem, że jeśli skutki zdarzenia wskazane w  ust. 1 
pkt 2) ustąpią przed upływem trzech Dni Roboczych od chwili ich wystąpienia, 
przypadek taki nie będzie traktowany jako Przypadek Uzasadniający Rozwiązanie 
ani jako Przypadek Naruszenia. Strona, która w wyniku takiego zdarzenia opóźniła 
się z płatnością na rzecz drugiej Strony zobowiązana będzie dodatkowo do zapłaty 
odsetek za każdy dzień opóźnienia w wysokości równej Kosztom Finansowania.

3)	 Zmiana Oceny: ocena klasyfikacyjna przyznana Stronie lub jakimkolwiek istnieją-
cym zobowiązaniom finansowym tej Strony przez uznany podmiot specjali-
zujący się w przyznawaniu takich ocen i obowiązująca w dniu zawarcia Umowy 
Ramowej lub po tym dniu:



39

Rekomendacja dotycząca wybranych transakcji zawieranych na polskim rynku międzybankowym

(a)	 zostanie obniżona przynajmniej o 3 stopnie poniżej ostatniej najwyższej oceny,

(b)	 zostanie obniżona poniżej oceny inwestycyjnej, lub

(c)	 przestanie być przyznawana.

4)	 Zdarzenie Podatkowe: zmiana przepisów prawa podatkowego lub ich wiążą-
cej wykładni, w wyniku której należyte wykonanie przez Stronę jej zobowiązań 
wynikających z Umowy Ramowej lub jakiejkolwiek Transakcji będzie się wiązało 
z  koniecznością poniesienia przez tę Stronę dodatkowych świadczeń publiczno-
prawnych, do ponoszenia których Strona nie była zobowiązana w dniu zawarcia 
Umowy Ramowej lub takiej Transakcji.

5)	 Połączenie: którekolwiek z następujących zdarzeń:

(a)	 Strona lub jej Podmiot Zabezpieczający połączy się, podzieli się, lub zostanie 
przejęta przez inny podmiot lub istotna część aktywów Strony lub jej Podmiotu 
Zabezpieczającego zostanie nabyta przez inny podmiot,

(b)	 jakikolwiek podmiot uzyska bezpośrednio lub pośrednio: (i) prawo do 51% gło-
sów na zgromadzeniu wspólników lub na walnym zgromadzeniu Strony lub 
jej Podmiotu Zabezpieczającego lub (ii) prawo do wyboru większości członków 
zarządu Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczającego lub innego organu upraw-
nionego do reprezentowania Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczającego lub (iii) 
prawo do zarządzania, kierowania lub w  inny istotny sposób wpływania na 
działalność gospodarczą Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczającego,

	 oraz, jeśli w wyniku któregokolwiek ze zdarzeń, o których mowa w lit. (a) lub (b), 
obniży się w stopniu istotnym wiarygodność kredytowa Strony lub jej Podmiotu Za-
bezpieczającego lub zdolność Strony do należytego wykonania jakiejkolwiek Trans-
akcji albo zdolność jej Podmiotu Zabezpieczającego do wykonania jego zobowiązań 
z tytułu udzielonego Zabezpieczenia.

2.	 Strony mogą w Umowie Dodatkowej wskazać inne niż określone w ust. 1 zdarzenia 
stanowiące Przypadki Uzasadniające Rozwiązanie, jak również w inny sposób określić 
warunki wystąpienia Przypadków Uzasadniających Rozwiązanie.

§ 30.

1.	 Strona Dotknięta zobowiązana jest niezwłocznie poinformować w  formie pisemnej 
(w  tym w postaci elektronicznej z kwalifikowanym podpisem elektronicznym), przy 
zachowaniu trybu określonego w § 42 ust. 2 pkt 1) lub 2), o fakcie wystąpienia Przy-
padku Uzasadniającego Rozwiązanie, wskazując jego rodzaj oraz Transakcje Dotknięte. 
Strona Dotknięta zobowiązana jest udokumentować fakt wystąpienia Przypadku Uza-
sadniającego Rozwiązanie, o ile nie jest on powszechnie znany.



40

Rekomendacja dotycząca wybranych transakcji zawieranych na polskim rynku międzybankowym

2.	 Na żądanie drugiej Strony, Strona Dotknięta Zdarzeniem Podatkowym zobowiązana 
jest dostarczyć drugiej Stronie opinię osoby posiadającej odpowiednie kwalifikacje za-
wodowe, potwierdzającą wystąpienie takiego Zdarzenia Podatkowego w stosunku do 
Strony Dotkniętej.

3.	 Niezrealizowanie przez Stronę Dotkniętą świadczenia z  tytułu Transakcji Dotkniętej 
wskutek wystąpienia Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie nie będzie traktowane 
jako opóźnienie ani Przypadek Naruszenia, o którym mowa w § 23 ust. 1 pkt 1), przez 
okres określony, odpowiednio w § 31 ust. 1 lub § 33 ust. 1, przy czym drugiej Stronie 
przysługiwać będzie prawo do powstrzymania się od realizacji wzajemnego świadcze-
nia wynikającego z takiej Transakcji Dotkniętej przez taki okres czasu.

4.	 Strona, która po wystąpieniu Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie spełniła świad-
czenie wynikające z Transakcji Dotkniętej na rzecz Strony Dotkniętej oraz nie uzyskała 
wymagalnego świadczenia od Strony Dotkniętej, uprawniona jest do żądania zwrotu 
spełnionego przez siebie świadczenia.

§ 31.

1.	 W przypadku wystąpienia zdarzenia powodującego Wygaśnięcie, Strony podejmą ne-
gocjacje mające na celu uzgodnienie nowych warunków Transakcji Dotkniętych w taki 
sposób, by przestały być Transakcjami Dotkniętymi, lub zawarcie nowych Transakcji 
zastępujących Transakcje Dotknięte. Jeżeli Strony w  ciągu pięciu Dni Roboczych od 
dnia wystąpienia zdarzenia powodującego Wygaśnięcie nie uzgodnią nowych warun-
ków Transakcji Dotkniętych lub nie zawrą nowych Transakcji zastępujących Transak-
cje Dotknięte, zobowiązania z Transakcji Dotkniętych wygasają ze skutkiem na dzień 
wystąpienia zdarzenia powodującego Wygaśnięcie, a Strony dokonają między sobą roz-
liczenia Kwoty Należności zgodnie z poniższymi zasadami.

2.	 W celu obliczenia Kwoty Należności przyjęta zostanie wartość zobowiązań z Transakcji 
Dotkniętych według stanu z Dnia Obliczenia, tak jakby zobowiązania te nie wygasły, 
przy czym zobowiązanie do zapłaty tak ustalonej Kwoty Należności jest bezwarunko-
we i niezależne od jakichkolwiek okoliczności dotyczących Stron, w tym istnienia lub 
nieistnienia winy którejkolwiek Strony.

3.	 W Dniu Obliczenia Zabezpieczenie stanie się Kwotą Wymagalną.

4.	 Jeżeli jedna Strona jest Stroną Dotkniętą, do ustalenia Kwoty Należności § 27 ust. 3 sto-
suje się odpowiednio, przy czym odniesienie do Kwoty Rozliczenia będzie odniesieniem 
do Kwoty Należności, a odniesienie do Strony Naruszającej i  Strony Nienaruszającej 
będzie odniesieniem odpowiednio do Strony Dotkniętej i Strony nie będącej Stroną Do-
tkniętą.

5.	 Jeżeli obie Strony są Stronami Dotkniętymi, każda ze Stron obliczy Kwotę Zamknięcia, 
przy czym tak obliczona kwota wyrażona w złotych będzie liczbą dodatnią, jeżeli dana 
Strona jest uprawniona do żądania takiej kwoty od drugiej Strony albo liczbą ujemną, 
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jeżeli dana Strona jest zobowiązana do zapłaty takiej kwoty na rzecz drugiej Strony. 
Kwotą Należności będzie połowa kwoty pieniężnej wynikająca z odjęcia kwoty niższej 
od kwoty wyższej, powiększona o Kwoty Wymagalne płatne przez Stronę, której ob-
liczona Kwota Zamknięcia jest wyższa oraz pomniejszona o Kwoty Wymagalne płatne 
przez Stronę, której obliczona Kwota Zamknięcia jest niższa, przy czym jeżeli tak obli-
czona Kwota Należności:

1)	 stanowić będzie liczbę dodatnią – Strona, której obliczona Kwota Zamknięcia jest 
niższa, zapłaci Kwotę Należności drugiej Stronie, albo

2)	 stanowić będzie liczbę ujemną – Strona, której obliczona Kwota Zamknięcia jest 
wyższa, zapłaci wartość bezwzględną Kwoty Należności drugiej Stronie.

6.	 Z zastrzeżeniem ustępów powyższych, do ustalenia i zapłaty Kwoty Należności § 34 
do § 36 stosuje się odpowiednio, przy czym odniesienie do Kwoty Rozliczenia będzie 
odniesieniem do Kwoty Należności, a odniesienie do Dnia Wcześniejszego Rozwiązania 
Umowy będzie odniesieniem do Dnia Obliczenia.

§ 32.

1.	 W przypadku wygaśnięcia zobowiązań z Transakcji Dotkniętych z powodu wystąpie-
nia zdarzenia powodującego Wygaśnięcie, każdej ze Stron albo jedynie Stronie wska-
zanej w Umowie Dodatkowej przysługiwać będzie prawo do wypowiedzenia Umowy 
Ramowej ze skutkiem na dwudziesty Dzień Roboczy od dnia wystąpienia zdarzenia 
powodującego Wygaśnięcie. Tak wyznaczony dzień będzie Dniem Wcześniejszego 
Rozwiązania Umowy. W  dniu Wcześniejszego Rozwiązania Umowy rozwiązują się 
wszystkie Transakcje zawarte w wykonaniu Umowy Ramowej. Wypowiedzenie Umo-
wy Ramowej, o którym mowa w zdaniu poprzedzającym, może nastąpić w ciągu pięciu 
Dni Roboczych od dnia wystąpienia zdarzenia powodującego Wygaśnięcie.

2.	 W razie Wcześniejszego Rozwiązania Umowy zgodnie z postanowieniami ust. 1 Strony 
dokonają rozliczenia wszystkich Transakcji poprzez Kompensatę Likwidacyjną zgodnie 
z poniższymi zasadami.

3.	 W Dniu Wcześniejszego Rozwiązania Umowy Zabezpieczenie stanie się Kwotą Wyma-
galną.

4.	 Jeżeli jedna Strona jest Stroną Dotkniętą, do ustalenia Kwoty Rozliczenia § 27 ust. 3 
stosuje się odpowiednio, przy czym odniesienie do Strony Naruszającej i Strony Niena-
ruszającej będzie odniesieniem odpowiednio do Strony Dotkniętej i Strony nie będącej 
Stroną Dotkniętą.

5.	 Jeżeli obie Strony są Stronami Dotkniętymi, każda ze Stron obliczy Kwotę Zamknięcia, 
przy czym tak obliczona kwota wyrażona w złotych będzie liczbą dodatnią, jeżeli dana 
Strona jest uprawniona do żądania takiej kwoty od drugiej Strony albo liczbą ujemną, je-
żeli dana Strona jest zobowiązana do zapłaty takiej kwoty na rzecz drugiej Strony. Kwo-
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tą Rozliczenia będzie połowa kwoty pieniężnej wynikająca z odjęcia kwoty niższej od 
kwoty wyższej, powiększona o Kwoty Wymagalne od Strony, której obliczona Kwota 
Zamknięcia jest wyższa oraz pomniejszona o Kwoty Wymagalne od Strony, której obli-
czona Kwota Zamknięcia jest niższa, przy czym jeżeli tak obliczona Kwota Rozliczenia:

1)	 stanowić będzie liczbę dodatnią – Strona, której obliczona Kwota Zamknięcia jest 
niższa, zapłaci Kwotę Rozliczenia drugiej Stronie, albo

2)	 stanowić będzie liczbę ujemną – Strona, której obliczona Kwota Zamknięcia jest 
wyższa, zapłaci wartość bezwzględną Kwoty Rozliczenia drugiej Stronie.

6.	 Do zapłaty Kwoty Rozliczenia § 34 stosuje się odpowiednio.

§ 33.

1.	 W przypadku wystąpienia Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie innego niż Wy-
gaśnięcie, Strony podejmą negocjacje mające na celu uzgodnienie nowych warunków 
Transakcji Dotkniętych w taki sposób, by przestały być Transakcjami Dotkniętymi lub 
zawarcie nowych Transakcji zastępujących Transakcje Dotknięte. Jeżeli Strony w ciągu 
5 Dni Roboczych od wystąpienia Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie nie uzgod-
nią nowych warunków Transakcji Dotkniętych lub nie zawrą nowych Transakcji za-
stępujących Transakcje Dotknięte, Strona nie będąca Stroną Dotkniętą w wypadku wy-
stąpienia Zmiany Oceny lub Połączenia, albo każda ze Stron Dotkniętych w wypadku 
wystąpienia Zdarzenia Podatkowego lub Siły Wyższej ma prawo do:

1)	 rozwiązania Transakcji Dotkniętych,

2)	 albo, o ile Strony określiły tak w Umowie Dodatkowej, Wcześniejszego Rozwiąza-
nia Umowy.

2.	 W razie zamiaru rozwiązania Transakcji Dotkniętych, Strona uprawniona zgodnie z po-
stanowieniami ustępu poprzedzającego doręczy drugiej Strony wypowiedzenie Transak-
cji Dotkniętych ze skutkiem na dzień, który nie może nastąpić wcześniej niż w 1 i nie póź-
niej niż w 20 Dniu Roboczym następującym po otrzymaniu wypowiedzenia przez drugą 
Stronę. W  dniu, w  którym wypowiedzenie stanie się skuteczne Transakcje Dotknięte 
ulegną rozwiązaniu, a Strony dokonają rozliczenia poprzez zapłatę Kwoty Należności.

3.	 Do ustalenia i zapłaty Kwoty Należności § 32 ust. 3, 4 i 5 oraz § 34 do § 36 stosuje 
się odpowiednio, przy czym odniesienie do Kwoty Rozliczenia będzie odniesieniem do 
Kwoty Należności, a odniesienie do Dnia Wcześniejszego Rozwiązania Umowy będzie 
odniesieniem do dnia rozwiązania Transakcji Dotkniętych wyznaczonego przez Stronę, 
która wypowiedziała Transakcje Dotknięte.

4.	 W razie zamiaru Wcześniejszego Rozwiązania Umowy przez Stronę uprawnioną zgod-
nie z postanowieniem ust. 1, Dzień Wcześniejszego Rozwiązania Umowy przypadać 
będzie na dwudziesty Dzień Roboczy od dnia wystąpienia Przypadku Uzasadniającego 
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Rozwiązanie innego niż Wygaśnięcie pod warunkiem, że Strona wypowiadająca Umo-
wę Ramową złoży drugiej Stronie wypowiedzenie Umowy Ramowej nie później niż 
w terminie 5 Dni Roboczych od dnia wystąpienia takiego Przypadku Uzasadniającego 
Rozwiązanie.

5.	 W razie Wcześniejszego Rozwiązania Umowy zgodnie z postanowieniami ustępu po-
przedzającego Strony dokonają rozliczenia wszystkich Transakcji poprzez Kompensatę 
Likwidacyjną zgodnie z poniższymi zasadami.

6.	 Do ustalenia Kwoty Rozliczenia § 32 ust. 3, 4 i 5 stosuje się odpowiednio.

7.	 Strona nie będzie mogła skorzystać z uprawnień określonych w ust. 1, jeżeli Przypadek 
Uzasadniający Rozwiązanie inny niż Wygaśnięcie ustąpi najpóźniej w Dniu Roboczym 
poprzedzającym skierowanie do drugiej Strony zawiadomienia o  wyznaczeniu dnia 
rozwiązania Transakcji Dotkniętych lub zawiadomienia o Wcześniejszym Rozwiązaniu 
Umowy.

§ 34.

1.	 Kwota Rozliczenia będzie wpłacona przez Stronę zobowiązaną do jej zapłaty w termi-
nie dwóch Dni Roboczych od Dnia Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia.

2.	 Dodatkowo Strona zobowiązana do zapłaty Kwoty Rozliczenia zobowiązana jest zapła-
cić Koszty Finansowania za okres od Dnia Wcześniejszego Rozwiązania Umowy (łącz-
nie z tym dniem) do określonego w ust. 1 dnia spełnienia świadczenia (bez tego dnia).

3.	 Kwoty, o których mowa w ustępach powyższych, zostaną wpłacone przez Stronę zobo-
wiązaną do ich zapłaty na Rachunek Rozliczeniowy drugiej Strony.

Zasady obliczania Kwoty Zamknięcia

§ 35.

1.	 W przypadku Wcześniejszego Rozwiązania Umowy, wygaśnięcia zobowiązań z Trans-
akcji Dotkniętych lub rozwiązania Transakcji Dotkniętych, Strony dokonają obliczenia 
Kwoty Zamknięcia wynikającej z Transakcji kierując się zasadami określonymi w ust. 
od 2 do 13.

2.	 Wszystkie czynności związane z wyliczeniem wysokości Kwoty Zamknięcia dokony-
wane będą przez Agenta Kalkulacyjnego, działającego w dobrej wierze i z należytą sta-
rannością uzasadnioną warunkami rynkowymi występującymi w dniu dokonywania 
wyliczeń.
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3.	 Agentem Kalkulacyjnym będzie:

1)	 w sytuacji, gdy podstawą Wcześniejszego Rozwiązania Umowy jest zdarzenie sta-
nowiące Przypadek Naruszenia – Strona Nienaruszająca,

2)	 w sytuacji, gdy podstawą Wcześniejszego Rozwiązania Umowy jest zdarzenie po-
wodujące Wygaśnięcie – Strona uprawniona do Wcześniejszego Rozwiązania Umo-
wy zgodnie z § 32,

3)	 w sytuacji, gdy podstawą Wcześniejszego Rozwiązania Umowy jest zdarzenie sta-
nowiące Przypadek Uzasadniający Rozwiązanie inne niż Wygaśnięcie – Strona 
uprawniona do rozwiązania Transakcji Dotkniętych, a w przypadku, gdy obie Stro-
ny są Stronami Dotkniętymi – każda ze Stron Dotkniętych,

4)	 w razie wygaśnięcia zobowiązań z Transakcji Dotkniętych spowodowanego wystą-
pieniem Wygaśnięcia – Strona, która nie jest Stroną Dotkniętą, a w przypadku gdy 
obie Strony są Stronami Dotkniętymi – każda ze Stron Dotkniętych, lub

5)	 w razie rozwiązania Transakcji Dotkniętych spowodowanego wystąpieniem Przy-
padku Uzasadniającego Rozwiązanie innego niż Wygaśnięcie – Strona, która nie jest 
Stroną Dotkniętą, a w przypadku gdy obie Strony są Stronami Dotkniętymi – każda 
ze Stron Dotkniętych.

4.	 Kwotę Zamknięcia stanowi suma korzyści uzyskanych przez Stronę dokonującą ob-
liczeń (wyrażonych liczbą ujemną) oraz strat poniesionych przez Stronę dokonującą 
obliczeń (wyrażonych liczbą dodatnią) w związku z płatnościami lub innymi świad-
czeniami, które nie zostały dokonane i nie będą dokonane przez Strony z powodu 
rozwiązania Transakcji lub wygaśnięcia zobowiązań z Transakcji w następstwie Przy-
padku Naruszenia lub Przypadku Uzasadniającego Rozwiązanie (Transakcje Rozwią-
zywane).

5.	 W celu obliczenia Kwoty Zamknięcia, Agent Kalkulacyjny może ustalać kwoty cząst-
kowe Kwoty Zamknięcia w odniesieniu do pojedynczej Transakcji Rozwiązywanej lub 
grup Transakcji Rozwiązywanych.

6.	 Kwota Zamknięcia (w tym każda kwota cząstkowa Kwoty Zamknięcia) obliczona bę-
dzie odpowiednio na Dzień Wcześniejszego Rozwiązania Umowy, Dzień Obliczenia lub 
dzień rozwiązania Transakcji Rozwiązywanych.

7.	 Jeżeli obliczenie Kwoty Zamknięcia (w tym każdej kwoty cząstkowej Kwoty Zamknię-
cia) na dzień wskazany w ust. 6 nie będzie możliwe, Kwota Zamknięcia (w tym każda 
kwota cząstkowa Kwoty Zamknięcia) obliczona zostanie na kolejny Dzień Roboczy lub 
Dni Robocze przypadające po tym dniu.

8.	 Kwota Zamknięcia nie obejmuje Kwot Wymagalnych oraz kosztów prawnych ponie-
sionych w związku z wygaśnięciem zobowiązań z Transakcji Rozwiązywanych lub roz-
wiązaniem Transakcji Rozwiązywanych przez jakąkolwiek Stronę.
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9.	 Z zastrzeżeniem ust. 10, w celu obliczenia Kwoty Zamknięcia Agent Kalkulacyjny może 
wykorzystać wszelkie dostępne mu informacje, w szczególności:

1)	 kwotowania rynkowe na zawarcie transakcji zastępujących Transakcje Rozwią-
zywane uzyskane od podmiotów trzecich, przy czym kwotowania takie, za wy-
jątkiem obliczania Kwoty Zamknięcia w związku z wystąpieniem Siły Wyższej 
lub Wygaśnięcia, uwzględniać mogą wiarygodność kredytową Agenta Kalku-
lacyjnego z dnia uzyskania kwotowania oraz postanowienia umów zawartych 
pomiędzy Agentem Kalkulacyjnym oraz podmiotami przedstawiającymi kwoto-
wania,

2)	 wszelkie dane rynkowe uzyskane od podmiotów trzecich, oraz

3)	 kwotowania oraz dane rynkowe uzyskane ze źródeł wewnętrznych, o ile informa-
cje tego typu używane są zwyczajowo przez Agenta Kalkulacyjnego w ramach pro-
wadzonej przez niego działalności przy wycenie transakcji podobnych do Transakcji 
Rozwiązywanych.

10.	 Przy obliczaniu Kwoty Zamknięcia w związku z wystąpieniem Siły Wyższej lub Wyga-
śnięcia Agent Kalkulacyjny zobowiązany jest stosować średnie wartości rynkowe oraz 
nie może uwzględniać wiarygodności kredytowej Agenta Kalkulacyjnego.

11.	 Przy obliczaniu Kwoty Zamknięcia Agent Kalkulacyjny może uwzględnić:

1)	 koszty finansowania, o ile koszty takie nie zostały uwzględnione w informacjach uzy-
skanych przez Agenta Kalkulacyjnego, o których mowa w ust. 9,

2)	 wszelkie koszty poniesione w  związku z  rozwiązaniem lub zamknięciem 
transakcji zabezpieczających (hedge) Transakcje Rozwiązywane, oraz

3)	 wszelkie koszty poniesione w związku z zawarciem transakcji zastępujących (repla-
cement) Transakcje Rozwiązywane.

12.	 Agent Kalkulacyjny zobowiązany jest udokumentować wszystkie dane wykorzysty-
wane przez niego do obliczenia Kwoty Zamknięcia odpowiednimi wydrukami z syste-
mów informacyjnych i transakcyjnych.

13.	 Jeżeli obie Strony są Agentami Kalkulacyjnymi, każda z nich dokonywać będzie czyn-
ności związanych z wyliczeniem wysokości Kwoty Zamknięcia.
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Dzień Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia

§ 36.

1.	 Z  zastrzeżeniem § 35 ust. 7, Agent Kalkulacyjny zobowiązany jest doręczyć drugiej 
Stronie wynik wyliczenia Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należności w terminie trzech 
Dni Roboczych od Dnia Wcześniejszego Rozwiązania Umowy, Dnia Obliczenia lub 
dnia rozwiązania Transakcji Rozwiązywanych, przy czym w dostarczonym wylicze-
niu, obok Kwoty Zamknięcia, muszą być wyszczególnione kwoty cząstkowe Kwoty 
Zamknięcia.

2.	 Pierwszy Dzień Roboczy następujący po dniu, w którym Agent Kalkulacyjny doręczył 
drugiej Stronie wynik wyliczenia Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należności lub, jeżeli 
jest dwóch Agentów Kalkulacyjnych, po dniu w którym drugi z Agentów Kalkulacyj-
nych doręczył drugiej Stronie wynik wyliczenia Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należ-
ności, jest Dniem Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia.

3.	 W Umowie Dodatkowej Strony mogą przyjąć szczegółową procedurę postępowania na 
wypadek zgłoszenia zastrzeżeń do wyliczenia Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należności.

Potrącenie

§ 37.

1.	 Strona Nienaruszająca lub Strona niebędąca Stroną Dotkniętą ma prawo dokonać po-
trącenia Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należności przysługującej tej Stronie z innymi 
wymagalnymi lub niewymagalnymi wierzytelnościami z  jakiegokolwiek tytułu przy-
sługującymi drugiej Stronie.

2.	 W przypadku, gdy wierzytelność podlegająca potrąceniu wyrażona jest w  innej wa-
lucie niż druga wierzytelność, Strona uprawniona do potrącenia może dokonać prze-
liczenia danej wierzytelności na właściwą walutę, stosując średni kurs wymiany tej 
waluty ogłoszony przez Narodowy Bank Polski w Dniu Roboczym, w którym Strona 
dokonuje potrącenia.

3.	 Poprzez potrącenie:

1)	 kwota wynikająca z  potrącenia jest płatna Stronie, której wierzytelność lub 
suma wierzytelności jest wyższa,

2)	 wierzytelność o zapłatę kwoty z tytułu potrącenia jest wymagalna, chociażby wie-
rzytelności będące przedmiotem potrącenia nie były wymagalne.
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Wskaźniki referencyjne

§ 38.

1.	 W przypadku zaprzestania publikacji lub innych zdarzeń dotyczących Wskaźnika 
stosuje się postanowienia określające zasady postępowania na okoliczność zaprze-
stania publikacji lub innych zdarzeń dotyczących Wskaźnika zawarte w Umowie 
Dodatkowej.

2.	 W przypadku braku w Umowie Dodatkowej postanowień, o których mowa w ust. 1, 
zastosowanie mają Postanowienia Szczególne BMR. 

3.	 W przypadku braku Postanowień Szczególnych BMR, zastosowanie mają Postanowie-
nia Ogólne BMR.

4.	 W przypadkach, o którym mowa w ust. 2 i 3:

1)	 Warunki Transakcji mają znaczenie nadane im w Definicjach ISDA;

2)	 Referencyjna stopa procentowa oznacza Floating Rate Option;

3)	 jakiekolwiek referencje do wskaźnika referencyjnego WIBOR oznaczają PLN-WI-
BOR i są traktowane jako określenie Floating Rate Option dla danej Transakcji;

4)	 jakiekolwiek referencje do wskaźnika referencyjnego WIRON oznaczają PLN-WI-
RON i są traktowane jako określenie Floating Rate Option dla danej Transakcji;

5)	 jakiekolwiek referencje do wskaźnika referencyjnego POLSTR oznaczają 
PLN-POLSTR i są traktowane jako określenie Floating Rate Option dla danej Trans-
akcji;

6)	 Agentem Kalkulacyjnym (Calculation Agent) jest każda ze Stron, co oznacza, że 
Strony powinny dojść do porozumienia w  zakresie funkcji i  rozstrzygnięć doko-
nywanych przez Agenta Kalkulacyjnego. W przypadku braku porozumienia Stron 
w zakresie rozstrzygnięć dokonywanych przez Agenta Kalkulacyjnego w stosunku 
do określonych Transakcji uznaje się, że: 

(a)	 wystąpił Przypadek Uzasadniający Rozwiązanie;

(b)	 Transakcja jest Transakcją Dotkniętą;

(c)	 każda ze Stron jest Stroną Dotkniętą.
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Początkowy Depozyt Zabezpieczający

§ 39.

1.	 Strony obliczają kwotę Początkowego Depozytu Zabezpieczającego, stosując metodę 
standardową albo modele Początkowych Depozytów Zabezpieczających, zgodnie z art. 
11 Rozporządzenia IM. Każda ze Stron ma prawo wyboru metody obliczania Począt-
kowego Depozytu Zabezpieczającego i na żądanie drugiej Strony przekazuje informację 
o stosowanej metodzie.

2.	 Zgodnie z art. 27 Rozporządzenia IM, Strony ustalają, że Początkowe Depozyty Zabezpie-
czające nie będą pobierane w odniesieniu do rozliczanych fizycznie kontraktów pochod-
nych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, które wiążą się wy-
łącznie z wymianą dwóch różnych walut, tj. terminowych transakcji walutowych typu 
forward, walutowych transakcji swapowych (FX Swap) oraz wymiany kwoty głównej 
rozliczanych niecentralnie kontraktów pochodnych (nominały w transakcji CIRS).

3.	 Zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporządzenia IM, Strony ustalają, że kwota pobieranych po-
czątkowych depozytów zabezpieczających dla Transakcji zawieranych w wykonaniu 
Umowy Ramowej, innych niż określone w ust. 2, ulega obniżeniu o kwotę 50 mln EUR 
na poziomie grupy kapitałowej albo jej równowartość w innej walucie, przeliczonej po 
kursie NBP z dnia wyceny. Odpowiednie uzgodnienia w zakresie kwoty innej niż okre-
ślona w zdaniu pierwszym, Strony dostarczą na adresy poczty elektronicznej wskazane 
w dokumencie, o którym mowa w § 8 ust. 1 pkt 3).

4.	 Strony zobowiązują się do monitorowania na poziomie grupy, czy doszło do przekro-
czenia progu, o którym mowa w ust. 3 oraz przechowywania odpowiednich dokumen-
tów zawierających informacje o ekspozycjach wobec drugiej Strony. 

5.	 W przypadku stwierdzenia przez Stronę, że kwota początkowych depozytów zabez-
pieczających w wyniku obliczeń o których mowa ust. 1 lub w wyniku zawarcia kolej-
nych Transakcji może przekroczyć kwotę, o której mowa w ust. 3, Strona ta zobowią-
zuje się do niezwłocznego poinformowania o tym drugiej Strony oraz do przekazania 
na jej żądanie informacji o wyliczonej kwocie Początkowych Depozytów Zabezpiecza-
jących, sposobie kalkulacji oraz danych wykorzystanych do wyliczenia Początkowych 
Depozytów Zabezpieczających. 

6.	 W przypadku, o którym mowa w ust. 5, Strony zobowiązują się do:

(a)	 Zawarcia umowy dotyczącej wymiany Początkowych Depozytów Zabezpieczających, 
zgodnie z postanowieniami art. 2 ust. 2 ppt g) Rozporządzenia IM, przy czym umowa ta 
musi zawierać wszystkie elementy, o których mowa w art. 3 Rozporządzenia IM12, lub 

12	  W umowie dotyczącej wymiany początkowych depozytów zabezpieczających należy określić 

w odniesieniu do jakich transakcji będzie pobierany Początkowy Depozyt Zabezpieczający.
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(b)	 Zawarcia odpowiednich Transakcji, powodujących zmniejszenie wartości wyliczo-
nych Początkowych Depozytów Zabezpieczających do poziomu nieprzekraczające-
go kwoty o której mowa w ust. 3, lub 

(c)	 Zaprzestania zawierania nowych Transakcji, do czasu zmniejszenia wartości obli-
czonych Początkowych Depozytów Zabezpieczających w  wyniku zapadalności 
Transakcji lub na skutek zmniejszenia wartości wyznaczanych zgodnie z Sekcją 4 
Rozporządzenia IM.

Termin obowiązywania Umowy Ramowej

§ 40.

Umowa Ramowa zostaje zawarta na czas nieokreślony.

§ 41.

1.	 Z zastrzeżeniem innych postanowień Umowy Ramowej dotyczących jej rozwiązania, 
Umowa Ramowa może być rozwiązana:

1)	 jeżeli Strony nie zawarły Transakcji lub spełniły wszystkie świadczenia z zawar-
tych Transakcji – przez każdą ze Stron za jednomiesięcznym pisemnym wypowie-
dzeniem, ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego, albo

2)	 za porozumieniem Stron.

2.	 Każda ze Stron potwierdza, że zawarła Umowę Ramową oraz że przystąpi do 
negocjacji i  zawarcia każdej z  Transakcji, opierając się na założeniu, że wszystkie 
Transakcje zawierane w wykonaniu Umowy Ramowej stanowią część tych samych 
umownych powiązań gospodarczych między Stronami oraz są zawierane przy 
uwzględnieniu pozostałych Transakcji. W  związku z  powyższym, każda ze Stron 
zobowiązuje się wykonywać wszystkie swoje zobowiązania wynikające z  każdej 
Transakcji zawartej na mocy Umowy Ramowej oraz potwierdza, że niewykonanie 
takich zobowiązań będzie stanowić naruszenie przez tę Stronę wszystkich Trans-
akcji zawartych w wykonaniu Umowy Ramowej, a także, że świadczenia spełnia-
ne przez każdą Stronę w związku z daną Transakcją, uznawane będą za spełnione 
z  uwzględnieniem innych świadczeń związanych z  pozostałymi Transakcjami za-
wartymi w wykonaniu Umowy Ramowej.
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Doręczenia

§ 42.

1.	 Z  zastrzeżeniem wyjątków przewidzianych Umową Ramową, wszelkie pisma zwią-
zane z  jej wykonaniem doręczone będą na adresy korespondencyjne, adresy poczty 
elektronicznej lub kody SWIFT wskazane w dokumencie, o którym mowa w § 8 ust. 1 
pkt 3).

2.	 Doręczenia będą uważane za skuteczne:

1)	 z chwilą potwierdzenia otrzymania pisma przez upoważnionego do przyjmowania 
korespondencji pracownika Strony,

2)	 w przypadku przesyłania pisma pocztą elektroniczną, z chwilą jego wysłania przez 
Stronę wysyłającą w taki sposób aby Strona odbierająca mogła zapoznać się z jego 
treścią, 

3)	 z chwilą wysłania  treści pisma  komunikatem  SWIFT,

4)	 w przypadku Platformy Konfirmacyjnej z chwilą wprowadzenia do Platformy Kon-
firmacyjnej przez jedną ze Stron  informacji w ten sposób, że może zapoznać się z nią 
druga Strona.

3.	 W  przypadku zmiany adresu korespondencyjnego, adresu poczty elektronicznej lub 
kodu SWIFT, Strona zobowiązana jest poinformować o tym drugą Stronę stosownie do 
postanowień Umowy Ramowej. W przypadku nie dopełnienia tego obowiązku, pisma 
uważa się za doręczone z upływem pięciu Dni Roboczych od daty wysłania na ostat-
ni znany Stronie wysyłającej adres korespondencyjny, adres poczty elektronicznej lub 
kod SWIFT drugiej Strony.

Prawo właściwe

§ 43.

Niniejsza Umowa Ramowa, Transakcje oraz wszelkie stosunki prawne z  nimi związane lub 
z nich wynikające, w tym zobowiązania pozaumowne, w szczególności wynikające z negocjacji 
Transakcji, podlegają prawu polskiemu.
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Rozstrzyganie sporów

§ 44.

1.	 Z zastrzeżeniem § 18, wszelkie spory, które powstaną w związku z Umową Ramową 
lub w związku z którąkolwiek z Transakcji, w tym w szczególności spory związane 
z zawarciem, ważnością, wykonaniem, wypowiedzeniem lub wygaśnięciem Umowy 
Ramowej lub którejkolwiek z  Transakcji, jak również spory związane z  ważnością 
i  skutecznością niniejszego zapisu na sąd polubowny, rozstrzygać będzie Sąd Polu-
bowny przy Związku Banków Polskich. Sąd Polubowny będzie rozstrzygał spór na 
podstawie regulaminu tego Sądu, w składzie 3 arbitrów. Językiem postępowania bę-
dzie język polski.

2.	 Strony zobowiązane są dążyć do polubownego rozwiązywania sporów. Spór może zo-
stać przedłożony do rozstrzygnięcia Sądowi Polubownemu po upływie 14 dni od dnia, 
w którym jedna ze Stron pisemnie zawiadomiła drugą Stronę o zamiarze przedłożenia 
Sądowi Polubownemu sporu do rozstrzygnięcia.

	 Strona A	 Strona B
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UMOWA 
DODATKOWA
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Umowa Dodatkowa

zawarta dnia 

pomiędzy

 („Strona A”) oraz  („Strona B”)

Strony w oparciu o Umowę Ramową z dnia  
zawierają Umowę Dodatkową i uzgadniają, co następuje:

I. Zasady dokumentowania stosunków prawnych 
między Stronami

1.	 Strony w  związku z  zawarciem Umowy Ramowej wręczyły sobie następujące do-
kumenty, określone w § 8 ust. 1 Umowy Ramowej:

	 Strona A

	  

	 Strona B

	

2.	 Strony, zgodnie z § 8 ust. 2 Umowy Ramowej, wręczają sobie dodatkowe dokumenty, 
inne niż określone w pkt 1: /*
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II. Rodzaje Transakcji

Rodzaje Transakcji zawierane w wykonaniu Umowy Ramowej, inne niż terminowe opera-
cje finansowe: /*

III. Zawieranie Transakcji

4.	 Opis sposobu Uzgadniania Warunków Transakcji inny niż wskazany w  § 10 ust. 1 
Umowy Ramowej: /*

Określony w  pkt 4 Umowy Dodatkowej sposób Uzgadniania Warunków Transakcji wy-
łącza Uzgadnianie Warunków Transakcji w sposób wskazany w § 10 ust. 1 Umowy Ramowej.

	 TAK	 NIE

(należy skreślić niewłaściwą odpowiedź)

5.	 Opis sposobu przesyłania Potwierdzeń, inny niż wskazany w § 11 ust. 4 Umowy Ramo-
wej: /*

IV. Opóźnienie w realizacji 
świadczenia pieniężnego

6.	 Referencyjne stopy procentowe ustalane dla danej waluty, na których podstawie 
ustalana jest wysokość Odsetek za Opóźnienie: /*
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Waluta Nazwa referencyjnej stopy procentowej13

V. Kompensata

7.	 Wzajemne wymagalne zobowiązania pieniężne Stron wyrażone w tej samej walucie, 
których termin płatności jest ten sam będą rozliczane przez Kompensatę: /*

	 TAK	 NIE

(należy skreślić niewłaściwą odpowiedź)

przy czym Kompensata taka dotyczyć będzie zobowiązań Stron wynikających ze 
wszystkich Transakcji:

	 TAK	 NIE

(należy skreślić niewłaściwą odpowiedź)

albo następujących grup Transakcji:

(należy wymienić określone grupy Transakcji)

13	  Należy wskazać także okres fixingowy 



56

Rekomendacja dotycząca wybranych transakcji zawieranych na polskim rynku międzybankowym

VI. Kompensata wzajemnych niewymagalnych  
zobowiązań Stron (Kompensata Netto)

8.	 Strony postanawiają, że ich wzajemne niewymagalne zobowiązania pieniężne wyni-
kające z  Transakcji będą podlegać Kompensacie Netto poprzez zastąpienie ich zobo-
wiązaniem do ustalenia i zapłaty jednorazowego świadczenia pieniężnego (Transakcja 
Kompensacyjna Netto): /*

	 TAK	 NIE

(należy skreślić niewłaściwą odpowiedź)

9.	 Transakcja Kompensacyjna Netto określa w szczególności:

a.	 Transakcje, które będą podlegały Kompensacie Netto,

b.	 dzień, na który następuje wyliczenie kwoty wynikającej z  Kompensaty Netto 
i  umorzenie wzajemnych niewymagalnych wierzytelności pieniężnych Stron wy-
nikających z Transakcji,

c.	 Agenta Kalkulacyjnego,

d.	 podstawę wyliczenia wysokości kwoty wynikającej z Kompensaty Netto, oraz

e.	 czynności Agenta Kalkulacyjnego związane z wyliczeniem wysokości kwoty wyni-
kającej z Kompensaty Netto.

VII. Przypadki Naruszenia

10.	 Przypadki Naruszenia, inne niż wskazane w § 23 ust. 1 Umowy Ramowej: /*

	

11.	 Określone Zadłużenie stanowić będzie: /*
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	 przy czym, Kwota Progowa wynosi: /*

	

12.	 Strony uzgadniają, że Automatyczne Rozwiązanie ma zastosowanie do następujących 
Przypadków Naruszenia: /*

	

13.	 Określoną Transakcję stanowić będzie: /*

	

14.	 Określonym Podmiotem będzie: /*

	

VIII. Przypadki Uzasadniające Rozwiązanie

15.	 Zdarzenia mające charakter Przypadków Uzasadniających Rozwiązanie, inne niż wska-
zane w § 29 ust. 1 Umowy Ramowej: /*

	

16.	 Stroną wyłącznie uprawnioną do rozwiązania Umowy Ramowej w przypadku określo-
nym w § 32 ust. 1 Umowy Ramowej jest:
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IX. Procedura zgłaszania zastrzeżeń 
do Kwoty Rozliczenia i Kwoty Zamknięcia

17.	 Strony oświadczają, że w przypadku zgłoszenia zastrzeżeń do obliczonej przez Agenta 
Kalkulacyjnego, zgodnie z § 36 Umowy Ramowej, Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należ-
ności będą składały zastrzeżenia w sposób określony w pkt 18 do 22: /*

	 TAK	 NIE

(należy skreślić niewłaściwą odpowiedź)

18.	 Zastrzeżenia, o których mowa w pkt 17, muszą być złożone przez Stronę najpóźniej do 
godziny 16:00 drugiego Dnia Roboczego przypadającego po dniu, w którym doręczono 
jej obliczoną przez Agenta Kalkulacyjnego Kwotę Rozliczenia lub Kwotę Zamknięcia. 
Jeżeli Strona nie zgłosi zastrzeżeń w tym terminie, to drugi Dzień Roboczy przypadają-
cy po dniu, o którym mowa w zdaniu pierwszym powyżej, będzie Dniem Ostatecznego 
Ustalenia Kwoty Rozliczenia.

19.	 Agent Kalkulacyjny ma obowiązek odpowiedzieć na zastrzeżenia otrzymane od drugiej 
Strony, najpóźniej w następnym Dniu Roboczym po dniu ich otrzymania, do godziny 
16.00.

20.	 W przypadku uwzględnienia przez Agenta Kalkulacyjnego zastrzeżeń Strony, Agent 
Kalkulacyjny zobowiązany jest razem z  oświadczeniem, o  którym mowa w  pkt 19, 
doręczyć Stronie nowe wyliczenie Kwoty Rozliczenia lub Kwoty Należności. Dzień do-
ręczenia nowego wyliczenia będzie w tym przypadku Dniem Ostatecznego Ustalenia 
Kwoty Rozliczenia.

21.	 W przypadku nie uwzględnienia przez Agenta Kalkulacyjnego zastrzeżeń Strony wy-
liczenie, o którym mowa w § 36 ust. 1 Umowy Ramowej, jest obowiązujące. W takim 
przypadku dniem Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia będzie czwarty Dzień Ro-
boczy po Dniu Wcześniejszego Rozwiązania Umowy.

22.	 Korespondencja pomiędzy Stronami, o której mowa w punktach 18 do 20, odbywa się 
za pośrednictwem poczty elektronicznej lub systemu SWIFT.

23.	 Inny niż określony w pkt 18 do 22 sposób zgłaszania zastrzeżeń do obliczonej przez 
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z § 36 Umowy Ramowej, Kwoty Rozliczenia lub Kwoty 
Należności: /*

	



59

Rekomendacja dotycząca wybranych transakcji zawieranych na polskim rynku międzybankowym

X. Wskaźniki referencyjne

24	 Strony, zgodnie z § 38 ust. Umowy Ramowej, ustalają następujące zasady postępowania 
na okoliczność zaprzestania publikacji lub innych zdarzeń dotyczących Wskaźnika:

	

XI. Inne niż wskazane wyżej postanowienia 
modyfikujące treść Umowy Ramowej /*

	

	 Strona A	 Strona B

	 	

Objaśnienia:

– podkreślenie oznacza obligatoryjny charakter postanowień Umowy Dodatkowej,

– symbol „/*” oznacza fakultatywny charakter postanowień Umowy Dodatkowej.
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