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l. Wprowadzenie

1 Ponizej przedstawiamy opracowanie dotyczace kredytow walutowych w kontekscie publikacji
pt.: ,,Studia i Analizy Sgdu Najwyzszego. Materialy Naukowe. Kredyty Walutowe. Weztowe
Zagadnienia.” (,,Publikacja”) oraz wyroku Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z
dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie C-260/18. Niniejszy material jest wspolnym
stanowiskiem praktykow, zaangazowanych w prowadzenie sporow z udziatem sektora
bankowego, a jednoczesnie — jest efektem doswiadczen zebranych przez ostatnie lata w

ramach licznych procesow sadowych dotyczacych wskazanej tematyki.

2 W niniejszym oprocentowaniu kolejne rozdziaty odnosza si¢ do zagadnien kluczowych dla
problematyki tzw. kredytéw frankowych, tj.: przestanek oraz konsekwencji ustalenia
abuzywnosci. Zostaly one omowione poprzez polemike z pogladami zawartymi w Publikacji,
przy szczegdlnym uwzglednieniu orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j

(dalej takze ,,TSUE” lub ,,Trybunal”), w tym réwniez wyroku z dnia 3 pazdziernika 2019 r.!

3 Na wstepie wskazujemy, pozostawiajac jednak te kwesti¢ poza zakresem niniejszego
opracowania, ze autorzy Publikacji nie podjeli si¢ zbadania konkretnych, funkcjonujacych w

praktyce umow w catosci, ani dokonania ich wyktadni.

4 Ostatecznie, bez szerszego wyjasnienia, apriorycznie zréwnano wystepujace w obrocie
rodzaje umow o kredyt. Dazac do realizacji postulatu przedstawienia mozliwie zwiezlej
krytyki komentowanej Publikacji, w niniejszym opracowaniu nie odnosimy si¢ do tej kwestii.

Wskazujemy jedynie, ze nalezatoby ja traktowa¢ jako temat do odrgbnej dyskusji.

5 Warto podkresli¢, ze nie wszystkie poglady wyrazone w Publikacji zastuguja na krytyke. W
szczegolnosci zgodzi¢ nalezy si¢ z tym, ze nie ma zadnych podstaw do automatycznego
uznania wszystkich postanowien dotyczacych indeksacji za abuzywne. Stusznie w Publikacji
wskazano, ze do sadow meriti nalezy indywidualna ocena ad casum w kazdej sprawie, czy ze
wzgledu na zakres niejednoznacznosci klauzuli indeksacyjnej oraz pozostale okolicznosci, w

tym kwestig¢ rownowagi kontraktowej, nalezy ja uznac¢ za abuzywna.

6 W sprawach kredytow frankowych w dalszym ciagu wystepuje wiele zagadnien, co do ktorych
nie wypowiedziaty si¢ ani Sady krajowe, ani Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Juz
na obecnym etapie mozna stwierdzi¢, ze czg$¢ z tych zagadnien — jedynie zasygnalizowanych
W niniejszym opracowaniu - powinna by¢ wyjasniona poprzez stosowne uchwaty Sadu

Najwyzszego badz w nastepstwie skierowania kolejnych pytan prejudycjalnych do Trybunatu

L wyrok w sprawie Dziubak (C-260/18).



Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej. Chodzi w szczegolnosci o wyjasnienie ewentualnych
rozbieznosci w orzecznictwie Trybunalu co do tego, jakie zabiegi interpretacyjne stanowig
dopuszczalng wyktadni¢ umowy, a jakie natomiast — kwestionowang redukcje¢ utrzymujaca
skuteczno$é. Z kolei z zakresu prawa krajowego kwestig W orzecznictwie nierozstrzygnigtg sg
skutki upadku umowy kredytu. Zdaniem autoréw niniejszego opracowania, czesto powtarzana
teza o oczywistej korzystnosci upadku umowy z punktu widzenia interesd6w konsumentow jest
btedna, zar6wno z uwagi na konieczno$¢ rozliczenia (zwrotu $wiadczen, przy uwzglednieniu
ich charakteru i warto$ci), jak i1 niestusznie rozpowszechniany poglad o przedawnieniu
roszczen banku, ktore bylyby nalezne w takiej sytuacji. To kwestie istotne w zwigzku z
natozonym przez Trybunal? na sady krajowe obowiazkiem, aby przekaza¢ konsumentowi
petne informacje o wszelkich skutkach upadku umowy, nie tylko istniejgcych, ale rowniez
mozliwych do przewidzenia (pkt 50 wyroku w sprawie C-260/18). Obowiazek ten dotyczy
zatem rowniez roszczen, ktére przyshugiwalyby bankom, co do ktérych ocena ich

wymagalnosci, dopoki niewaznos$¢ nie zostato przesadzona, bytaby przedwczesna.

1. Brak prawidlowej oceny abuzywnos$ci postanowien umowy

1.1 Brak podstaw do automatycznej i apriorycznej oceny jednoznacznos$ci postanowien
umowy
7 W komentowanej Publikacji niewiele miejsca poswigcono kwestii zasad, wedle ktorych

nalezy, zdaniem jej autoréw, oceni¢ abuzywnos$¢ ,.klauzuli indeksacyjnej”. Mozna jednak
zgodzi€ si¢ z jej autorami w pewnych kwestiach. Stusznie wskazano, ze ocena ta nie powinna

by¢ automatyczna.

8 Zasadnie stwierdzono, ze ocena jednoznacznego sformutowania umowy jest elementem jej
wyktadni. Rezultat tej wyktadni zaleze¢ zawsze bedzie od catoksztattu konkretnej umowy i
abstrakcyjnie nie da si¢ przesadzi¢, jakiej tresci klauzule nalezatoby uznaé za jednoznaczng, a

jakiej tresci za niejednoznaczna®.

9 Nalezy zgodzi¢ si¢ z autorami Publikacji, ze ocena czy klauzula umowna jest jednoznaczna
wymaga uprzedniej wyktadni umowy. Autorzy Publikacji stusznie stwierdzaja, ze ,, ocena czy

klauzula umowna jest jednoznaczna, to zawsze rezultat wyktadni konkretnej umowy ™ (s 29).

2 wyrok z dnia 3 pazdziernika 2019 r., C-260/18 w sprawie Dziubak
3 Publikacja s. 24 oraz s. 29.
4 Publikacja, s. 29 i nastepne.
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Stusznie tez wskazano, ze ,, (0o)dmienna ocena tak samo brzmigcych postanowien umownych,
ujmowanych samodzielnie, nie jest bledem czy wadliwosciq, ani nie stanowi o niejednolitosci

orzecznictwa wymagajqcej ujednolicenia”.

Nalezy wigc podzieli¢ poglad, ze trzeba pozostawi¢ sadom meriti ocen¢ ad casum w kazde;j
sprawie, czy ze wzgledu na zakres niejednoznacznosci klauzuli indeksacyjnej nalezy ja uznaé

za abuzywna.

Nie ma zadnych podstaw do automatycznego uznania wszystkich postanowien dotyczacych

indeksacji za abuzywne.
Kwestia normatywnego podejscia do badania klauzul umownych

Pozostajac w stusznym przeswiadczeniu o tym, ze ocena identycznych klauzul moze by¢ —w
zalezno$ci od okoliczno$ci — jednoznaczna lub niejednoznaczna, autorzy zaniechali
praktycznego przeanalizowania funkcjonujacych w obrocie umow. Wyszli z zatozenia, ze tej
oceny moze dokonywac wytacznie Sad. To zatozenie ostatecznie jednak doprowadzito ich do
watpliwych wnioskow. Publikacja skupia si¢ na skutkach abuzywnosci, jednak tych skutkéw

nie da si¢ oceni¢ bez zbadania funkcjonujacych w praktyce umow.

Gdyby autorzy faktycznie przeanalizowali umowe kredytu indeksowanego, musieliby dojsé¢
do wniosku, Zze postanowienia umowy okreslajace zasady wyptaty i splaty kredytu nie moga

by¢ utozsamiane z pojeciem ,,klauzuli indeksacji”.

W praktyce bowiem usuniecie z umowy samych zasad przeliczen kursowych nie oznacza
usuniecia innych postanowien umowy, a wérod nich takich, ktére wskazujg np., ze kredyt jest
kredytem indeksowanym, walutg indeksacji jest CHF oraz, ze raty w harmonogramie sptat
wyrazone sg w walucie CHF. Praktyczna analiza umowy wymaga rozroznienia norm

zawartych w tych umowach i wzorcach, poprzez wyodrebnienie z nich:

@) normy indeksacyjnej — tj. zespotu postanowien umownych wskazujacych walute
indeksacji, zasad¢ podawania salda kredytu w walucie obcej oraz sporzadzenia

harmonogramu sptat w tej walucie,

(b) normy réznicy kursowej — tj. zespolu postanowien umownych okreslajacych
zasady ustalania kursu waluty obcej, wskazujace rodzaj kursu i przyporzadkowanie
go do okreslonych operacji, poprzez wskazanie, ze uruchomienie kredytu nastapi
przy zastosowaniu kursu kupna z tabeli banku, natomiast przeliczenie rat na walute

polska przy sptacie kredytu nastapi w oparciu o kurs sprzedazy z tabeli banku.



16 Roéwniez w nomenklaturze stosowanej w wyrokach TSUE wystepuje rozroéznienie na te dwie
normy: (i) ,.klauzula indeksacji”, inaczej ,,ryzyka walutowego” oraz (ii) ,.klauzula réznicy
kursowej”, inaczej ,,spreadu walutowego” lub ,.klauzula tabelowa”s. Postanowienia te sg od

siebie, pod wzgledem normatywnym, oddzielne.

17 Autorzy Publikacji nie przedstawili odrebnej analizy, z punktu widzenia przestanek
abuzywnosci, kazdej z klauzul. Nie wiadomo wigc, czy (i) za abuzywng uznajg takze klauzulg
ryzyka (indeksacyjna) i w zwiazku z tym uznajg, ze umowa ma charakter ztotowy, (ii) czy
wyeliminowanie indeksacji z umowy ma by¢ konsekwencja abuzywnosci klauzuli réznicy
kursowej. Tym bardziej nie przedstawiono uzasadnienia, dlaczego ewentualna bezskuteczno$é¢
umowy w czeséci odsylajacej do tabel kursowych, miataby prowadzi¢ do tak istotnej zmiany

umowy, jaka jest zmiana jej charakteru prawnego.

18 Sad stwierdzajac nieuczciwos¢ postanowien dotyczacych roznicy kursowej, powinien dokonaé
wyktadni umowy ,,bez jakiekolwiek zmiany innej niz wynikajgca z uchylenia nieuczciwych
warunkow™™. W zwiazku z powyzszym wskazuje si¢, ze ewentualna abuzywno$¢ normy
roznicy kursowej nie powinna prowadzi¢ do usunigcia z umowy normy indeksacji. Usunigcie
normy réznicy kursowej nie powoduje bowiem wyeliminowania postanowienia umowy
wskazujacego, ze umowa jest umowg o kredyt indeksowany, a harmonogram sptat jest
sporzadzony w CHF, skoro tego postanowienia umowy autorzy Publikacji, w sposob

samoistny nie kwestionuja.

19 Zatozenie, ze z umowy kredytu indeksowanego mozna prostym zabiegiem usungé¢ klauzule
indeksacyjng wynika z nieuswiadomienia, ze w tego rodzaju umowie zobowigzanie okreslane
jest jednocze$nie przez dwie waluty. Jak wskazal Rzecznik Generalny Trybunatu
Sprawiedliwosci UE w opinii z dnia 17 wrze$nia 2015r.7: , (...) warto przypomnieé
podstawowe pojecia prawa zobowigzan pieniginych, a mianowicie ,, walute rachunku”
oznaczajgcq miare zobowigzania i ,,walute platnosci” ozmaczajgcq sposob wykonania
zobowigzania. (...) Korzystanie z klauzuli walutowej oznacza, ze dluznik zacigga
zobowigzanie do zaptaty nieokreslonej, lecz mozliwej do okreslenia kwoty. Mamy jednakze do
czynienia ze zobowiqzaniem pienigznym, ktore moze zosta¢ wykonane poprzez zaplate
wilasciwej kwoty w walucie ptatnosci (...) sytuacja faktyczna w niniejszej sprawie wydaje sie

dotyczy¢é kredytu udzielonego przez bank konsumentowi w sytuacji, gdy walutq rachunku jest

5 Tak: wyrok TSUE z 14 marca 2019 r. (Z. Dunai, C-118/17).
6 Tak: wyrok TSUE z 14 czerwca 2012 r. (C-618/10), nb 65.
7 Opinia Rzecznika Generalnego w sprawie C-412/14.
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zgodnie z umowq frank szwajcarski, ktorego wartos¢ okresla kapitat kredytu i raty, podczas

gdy walutg platnosci jest forint wegierski”.
Brak oceny kwestii abuzywnosci w wyroku TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r.

Odpowiedzi na pytania prejudycjalne zawarte w wyroku z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w
sprawie C-260/18 (Dziubak) zostaty udzielone dla bardzo waskiego zakresu zagadnien. Zadne
z pytan nie dotyczyto kwestii kryteriow oceny abuzywno$ci postanowien zawartych w

umowie kredytu indeksowanego.

W pkt 35-36 wyroku Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wskazat: ,klauzule
kwestionowane przez kredytobiorcow dotyczg mechanizmu indeksacji przedmiotowego
kredytu w odniesieniu do wspomnianej waluty, przy czym indeksacja ta jest przeprowadzana
w taki sposob, ze kredytobiorcy muszq ponosic koszty zwiqzane z roznicq miedzy kursem kupna
tej waluty stosowanym w celu odblokowania srodkow a kursem sprzedazy tej waluty
stosowanym do comiesiecznych rat splaty kredytu. PoniewaZ sqd odsylajgcy stwierdzil, Ze
warunki te sq nieuczciwe, zadaje on sobie pytanie odnosnie do moZliwosci dalszego
obowigzywania przedmiotowej umowy kredytu bez tych warunkéw, w zakresie, w jakim
wykonanie tej umowy, po wyeliminowaniu wybranego mechanizmu indeksacji, stanowitoby
wykonanie umowy innego rodzaju niz zawarta przez strony. Zdaniem tego sqdu przedmiotowa
umowa kredytu nie bylaby juz wtedy indeksowana do tej waluty, podczas gdy stopa

procentowa pozostataby oparta na nizszej stopie tej samej waluty.”

Z powyiszego fragmentu wyroku wynika, ze Trybunal nie badal abuzywnoS$ci umowy
we wskazanym zakresie, opierajac si¢ jedynie na zalozeniach Sadu odsylajacego, bez

wnikania czy te zalozenia sa stuszne.

Chociaz kwestia ta nie odnosita si¢ do zadnego z pytan Sadu odsylajacego, Trybunat
Sprawiedliwosci poddat w watpliwos¢ — nawigzujac do wczesniejszego orzecznictwa — Czy
bezskuteczno$¢ postanowien roznicy kursowej moze prowadzi¢ do usuniecia ryzyka
walutowego (tj. indeksacji jako takiej). Trybunatl Sprawiedliwos$ci przeanalizowat sytuacje,
gdy ,,uniewaznienie klauzul zakwestionowanych przez kredytobiorcow doprowadzitoby nie
tylko do zniesienia mechanizmu indeksacji oraz roznic kursow walutowych, ale rowniez —
posrednio — do zanikniecia ryzyka kursowego, ktore jest bezposrednio zwigzane 7 indeksacjq
przedmiotowego kredytu do waluty ”. Tymczasem Trybunat orzekt juz, ze klauzule dotyczgce
ryvzyvka wymiany okreslajq gtowny przedmiot umowy kredytu, takiej jak ta w postepowaniu
glownym, w zwigzku z czym obiektywna mozliwos¢ utrzymania obowigzywania przedmiotowej

umowy kredytu wydaje sie w tych okolicznosciach niepewna (zob. podobnie wyrok z dnia 14
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marca 2019 r., Dunai, C- 118/17, EU:C:2019:207, pkt 48, 52 i przytoczone tam

orzecznictwo).”
Przestanki badania normy indeksacyjnej

W wyroku TSUE w sprawie C-118/17 wskazano, ze badanie klauzuli indeksacji powinno mie¢
charakter odrebny i wieloetapowy. Autorzy komentowanej Publikacji sprowadzajg oceng
mechanizmu indeksacji do zbadania jego jednoznacznosci, dodatkowo wedle blednych
kryteriow. Wbrew temu pogladowi, zgodnie z wyrokiem TSUE, jednoznaczno$¢ to tylko jeden

z etapoOw badania normy indeksacyjnej.

Jesli chodzi o kwestie jednoznacznosci klauzuli indeksacji, zbadania umowy w tym zakresie
Trybunat nie uzaleznit od tego ,,czy kursy walut byly ustalane obiektywnie czy subiektywnie”
(jak przyjmuja autorzy Publikacji), gdyz kwestia ta dotyczy klauzuli roznicy Kursowej.
Trybunal Sprawiedliwos$ci wskazat, ze sad krajowy powinien zbada¢, czy klauzula ,,dotyczaca
ryzyka kursowego” (klauzula indeksacyjna) zostata sporzadzona ,,w jasny i zrozumiaty
sposob”. Ocena tej kwestii nie odnosi si¢ do badania ,,dowolno$ci” przy ustalaniu kursu
walutowego. Powinna dotyczy¢ tego, czy fakt powigzania kredytu z walutg obcg, ktorego

konsekwencjg jest ryzyko walutowe, jednoznacznie wynika z umowy.

Zdaniem Trybunatu, jezeli fakt powigzania kredytu z waluta obca jednoznacznie wynika z
umowy, to sad nie powinien w ogéle badac klauzuli indeksacyjnej z perspektywy abuzywnosci

(art. 4 ust. 2 Dyrektywy).

W praktyce, w naszej ocenie, fakt powigzania kredytu w walutg obcg i zwigzane z tym ryzyko

walutowe, wynikalo jednoznacznie z typowych uméw o kredyt indeksowanych.

Dopiero w razie oceny, ze klauzula indeksacyjna w konkretnej umowie jest niejednoznaczna
Sad moglby przystapi¢ do dalszego badania. Przestankg pominieta w Publikacji, w ramach
rozwazan dotyczacych abuzywnosci, jest wymdg dobrej wiary. Znamiennym jest, ze w art. 3
Dyrektywy 93/13 przestanka ta zostala wymieniona jako pierwsza. Postanowienia umowy
moga by¢ uznane za nieuczciwe, jedynie w przypadku, gdy stoja w sprzecznosci z wymogami
dobrej wiary, a jednocze$nie powoduja znaczaca nierownowage praw i obowigzkow stron.
Majgc na wzgledzie podloze popularnosci kredytow indeksowanych, okolicznosci ich
udzielania (kwestie oméwione w rozdziale I1I) oraz kwestie dotyczace zasady pewnos$ci prawa
I proporcjonalnosci (omowione dalej w rozdziale VIII, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu
publicznej dyskusji), przestanka sprzecznosci z wymogami dobrej wiary powinna by¢ uznana

za niespetniong.



29 TSUE w sprawie C-118/17 wskazat tez, ze sam fakt niejednoznacznosci klauzuli indeksacji
nie moze by¢ uznany za wystarczajacg przestanke stwierdzenia jej czeSciowej bezskutecznosci
— do tego potrzebne jest spetnienie takze dalszych przestanek. Klauzula indeksacji powinna
by¢ zbadana rowniez pod katem tego, Czy ,,powoduje powstanie znacznej nierownowagi
migdzy prawami i obowigzkami stron umowy ze szkodg dla danego konsumenta” (co zgodnie
z prawem krajowym nalezy potaczy¢ z oceng przestanki razacego naruszenia intereséw

konsumenta).

30 Dla oceny, czy doszlo do naruszenia dobrych obyczajow oraz razacego naruszenia interesOw
strony powodowej nalezy wzia¢ pod uwage: (i) kwestie indywidualnego rozktadu obcigzen,
kosztow 1 ryzyka, jakie wigze si¢ z przyjetymi rozwigzaniami, oraz (ii) zbadania jak
wygladatyby prawa lub obowiazki konsumenta w sytuacji, w ktorej postanowienie to nie

zostatoby zastrzezone.®

31 Nie jest mozliwe zatem kategoryczne stwierdzenie, czy norma indeksacyjna wprowadzata
nierownowage kontraktowa bez analizy, jak ksztaltowatyby si¢ §wiadczenia stron, gdyby w
umowie nie zastosowano powiazanej z walutg niska stopa procentowa. Kwestia kluczowa
bedzie zatem porownanie oprocentowania kredytu ztotowego z oprocentowaniem kredytu

indeksowanego.

32 Ocena, czy indeksacja spetnia t¢ przestanke powinna nastapic przez zbadanie, w jakiej sytuacji
znajdowalby si¢ konsument, gdyby do umowy nie wprowadzono klauzuli indeksacji. Autorzy
nie podjeli si¢ proby odpowiedzi na pytanie, czy ryzyko walutowe byto rownowazone poprzez
przyznanie konsumentom innych uprawnien. W szczegoélnosci nie dokonano analizy przy
uwzglednieniu korzy$ci wynikajacych z nizszego oprocentowania kredytu czy uprawnienia do
przewalutowania kredytu na ztote, ktore umozliwiato zupelne wylaczenie ryzyka walutowego
z umowy (w tym kontekscie ryzyko nie moglto by¢ uznane za ,nieograniczone” badz
»hieodwracalne”). Motywem wyboru kredytow indeksowanych byla réznica w stopach
procentowych. Przyjmujac ryzyko walutowe kredytobiorcy odnosili korzy$¢ w postaci
mozliwosci skorzystania z niskiego oprocentowania. Innymi stowy, nie mozna uzna¢ klauzuli
indeksacji za abuzywna w kazdym przypadku, w ktérym klauzula ta, oceniana ad casu, nie

wprowadza znaczacej nierownowagi praw i obowigzkow na niekorzy$¢ danego konsumenta.

8 W wyroku z dnia 30 maja 2014 r. (III CSK 204/13) Sad Najwstiny wskazat, ze: ,,Ocena rzetelnosci okreslonego
postanowienia wymaga zatem rozwazenia indywidualnego rozktadu obcigzen, kosztow i ryzyka, jakie wigze si¢ z
przyjetymi rozwigzaniami oraz zbadania jak wyglqdalyfy prawa lub obowigzki konsumenta w sytuacji, w ktorej
postanowienie to nie zostaloby zastrzezone”.
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11.5. Konkluzje w zakresie oceny abuzywnosci

33 W konsekwencji, ocena przestanek abuzywnosci, zar6wno w zakresie normy roznicy
kursowej, jaki i normy indeksacyjnej, musi nastapi¢ w kazdym przypadku indywidualnie, w
oparciu o analiz¢ danej umowy oraz sytuacji danego konsumenta, przy jednoczesnym
zatozeniu, ze nawet jednobrzmigce postanowienia umow — w zalezno$ci od okoliczno$ci
danego przypadku — mogg by¢ ocenione odmiennie. Powyzsza kwestia wigze si¢ z oceng

kazdej sprawy w sposob indywidualny, w oparciu o zebrany material dowodowy.

34 Jezeli — jak to czynig autorzy Publikacji — ocenia¢ norm¢ roznicy kursowej i indeksacyjng
tacznie, to nalezatoby stosowac kryteria wiasciwe dla normy indeksacyjnej, jako normy
okreslajacej istote kredytu indeksowanego. Jezeli zas$ sad doszedtby do wniosku, ze indeksacja
nie stanowi niedozwolonego postanowienia umownego, zastosowanie wlasciwego
przelicznika kursowego bytoby rezultatem wtasciwej prawidlowej umowy (o czym nizej w

punkcie V).

35 Powtorzyc¢ raz jeszcze nalezy, ze ocena abuzywnosci jakichkolwiek postanowien umownych,
nie byla przedmiotem rozstrzygnigcia przez Trybunat Sprawiedliwosci w sprawie C-260/18.

Trybunat podkreslit jedynie, Ze ocena w tym zakresie nalezy do sagdow krajowych.
1. Kredyt indeksowany/denominowany nie jest kredytem ztotowym

36 Niezaleznie od, jak si¢ wydaje, blednego zalozenia co do rozumienia pojecia "klauzuli
indeksacji", co zostalo szerzej omowione w poprzednich rozdziatach niniejszej analizy,
wydaje sie, ze ostateczne wnioski, do ktorych doszli Autorzy Publikacji, oparte zostaty na
btednych przestankach. Jak si¢ wydaje, Publikacja opiera si¢ na zatozeniu, ze z uwagi na fakt,
ze kredyt indeksowany do waluty obcej® wyptacany jest w ztotych polskich oraz ze jego sptata
nastgpuje rowniez w tej walucie, to kredyt ten jest kredytem, ktorego waluta jest ztoty polski,
a jedynie oprocentowanym w oparciu o stawki referencyjne wilasciwe dla waluty obcej
stanowigcej walute indeksacji'®. Drugim blednym zalozeniem, ktory ma kluczowe znaczenie
dla calej analizy, jest utozsamienie mechanizmu indeksacji z waloryzacja okre$long w art. 3581

kcll

® Nie jest do kofca jasne, jakie jest ostateczne stanowisko Autoréw Publikacji w odniesieniu do kredytow
denominowanych i czy zrownuja je ostatecznie w tym zakresie z kredytami indeksowanymi. W Rozdziale I
Publikacji Autorzy z jednej strony wskazali na zbieznos¢ tych dwoch "typow" umow kredytu a z dru%ie[j) strony
podkreslili ich odrgbnos¢, odsylai'qc do bardziej szczegdtowego stanowiska w pozostatych Rozdziatach Publikaciji.
Niestety w pozostatych Rozdziatach, w szczegdlnosci w Rozdziatach VIII i IX nie jest wskazane na ile wnioski
Autoréw odnoszg si¢ jedynie do kredytow indeksowanych, a na ile maja odniesienie réwniez do kredytow
denominowanych. Na potrzeby niniejszego oraz kolejnec%o rozdziatu niniejszego opracowania rozwazania, o ile
inaczej nie wynika to bezposrednio z tekstu, odnosza si¢ do obu "typow" kredytu tacznie.

10 tak s. 52 i n. Publikacji

1 tak s. 15 i 16 Publikacji
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W odniesieniu do pierwszej z powyzszych przestanek nalezy wskazaé, ze zgodnie z art. 69
ust. 2 pkt 2 Prawa bankowego*? elementem umowy kredytu jest okre$lenie waluty kredytu. W
przypadku umowy kredytu indeksowanego waluta kredytu to waluta indeksacji. W kredycie
indeksowanym wystepuje dodatkowo waluta wyplaty oraz sptaty kredytu (art. 69 ust. 2 pkt
4a). Zatem z prawnego punktu widzenia kredyt moze by¢ albo wyrazony w ztotych polskich
albo w walucie obcej w stosunku do polskiego ztotego, co przektadajac na jezyk potoczny
oznacza, ze kredyt moze by¢ albo ztotowy albo walutowy. Ten dychotomiczny i rozilgczny
charakter alternatywy oznacza, ze kredyt indeksowany jest kredytem walutowym. Klient,
sktadajac wniosek o zawarcie umowy kredytu, jednoznacznie okreslat walute, w ktorej ma by¢
wyrazony kredyt. We wniosku o udzielenie kredytu indeksowanego waluta ta jednoznacznie
wskazywana byla jako waluta obca (np. CHF lub EUR). Réwniez, harmonogram sptaty
kredytu wyraznie wskazywal, ze kapitat udzielonego kredytu wyrazony jest w walucie obce;.
Wreszcie tylko ujecie kredytu indeksowanego, jako kredytu walutowego, pozwalalo na
zastosowanie do ustalenia jego oprocentowania stop referencyjnych (takich jak np. LIBOR
CHF lub LIBOR EUR) wtasciwych (adekwatnych) dla waluty obcej, w ktorej zostat wyrazony
kredyt i ktore w momencie zawierania tego typu uméw w Polsce w latach 2004-2009 byty
znacznie nizsze niz stopy referencyjne dla kredytow wyrazonych w ztotych polskich. Wydaje
si¢, ze ta réznica w wysokosci stop procentowych stanowita gldéwng motywacj¢ konsumentoéw
w zakresie wyboru tego typu produktu bankowego przy przyjeciu mozliwego ryzyka
walutowego zwigzanego z zawarciem umowy kredytu indeksowanego zamiast zawarcia

umowy kredytu wyrazonego w zlotych polskich.

Przez kilka lat poprzedzajacych kryzys finansowy 2008-2009 miat miejsce znaczacy wzrost
zainteresowania migdzynarodowego kapitalu finansowego tak zwanymi rynkami
wschodzacymi, takimi jak miedzy innymi Polska. Czynnikiem stymulujacym to
zainteresowanie byto z pewnosciag wstapienie Polski do Unii Europejskiej w maju 2004 roku.
Zaowocowalo to zwigkszonym naplywem zagranicznego kapitalu, zar6wno w postaci
inwestycji bezposrednich, jak i kapitatu pozyczkowego. Jednym z rezultatow tego naplywu
byt kilkuletni trend umacniania si¢ kursu polskiego ztotego w stosunku do glownych walut
obcych. I tak migdzy kwietniem 2004 roku (ostatni miesigc przed wstapieniem do UE), a
lipcem 2008 roku (dwa miesigce przed upadkiem Lehman Brothers) kurs ztotego w stosunku
do EURO umocnit si¢ o jedna trzecia (z 4,81 do 3,22 PLN/EUR), za$ w stosunku do franka
szwajcarskiego o ponad 36% (z 3,098 do 1,972 PLN/CHF). Jednoczesénie, migdzy innymi z
powodu wyzszej inflacji stopy procentowe w Polsce utrzymywaly si¢ na poziomie wyzszym

niz w strefie EURO 1 w Szwajcarii. Przyktadowo w lipcu 2008 roku stopa procentowa

12 Ustawa z 29.08.1997 r. - Prawo bankowe (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 2187, z zm.)
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Narodowego Banku Polskiego wynosita 6%, a kwotowanie 3-miesi¢cznych pozyczek
miedzybankowych (WIBOR 3m) 6,61%. W tym czasie analogiczna stopa dla franka
szwajcarskiego (LIBOR 3m CHF) wynosita 2,78%. W omawianym okresie, a wigc pomiedzy
wstgpieniem Polski do UE, a upadkiem Lehman Brothers, miato miejsce w naszym kraju
przyspieszenie wzrostu gospodarczego oraz istotny, wiedziony wejsciem w okres dojrzatosci
rocznikow wyzu demograficznego, wzrost popytu na nowe mieszkania, a w konsekwencji na
kredyty hipoteczne. Opisany wyzej uktad warunkow ekonomicznych, a w szczegolnosci
wystepujacy przez kilka lat trend umacniania si¢ zlotego wzgledem walut obcych,
utrzymywanie si¢ znacznie wyzszych stop procentowych dla kredytéw zlotowych niz
walutowych, a takze tatwos¢ pozyskiwania przez polskie banki finansowania w EURO i
frankach szwajcarskich prowadzit do ukierunkowania popytu gospodarstw domowych na
kredyty hipoteczne indeksowane do walut obcych, a zwtaszcza franka szwajcarskiego.
Kalkulacja ekonomiczna, ktora stata za takim wtasnie ukierunkowaniem popytu byla prosta.
Znacznie nizsze oprocentowanie kredytoéw indeksowanych do franka szwajcarskiego (o okoto
4 punkty procentowe) powodowalo, ze w przy danej zdolno$ci gospodarstwa domowego do
miesigcznej splaty rat kapitatowo-odsetkowych znacznie wyzszy stawal si¢ udziat
udostgpnianego kredytobiorcy kapitatu poczatkowego, a w konsekwencji mozliwe stawato si¢
nabycie wigkszego mieszkania, przy teoretycznie tej samej wysokosci kalkulacyjnej,

miesiecznej raty kapitalowo-odsetkowe;j.

Znamiennym jest, ze w okresie najwiekszej popularnos$ci kredytéw indeksowanych
powszechnie przyjmowano korzystne dla ztotego prognozy, co byto pogladem popularnym
takze wérod elit politycznych, ktéore mialy decydujagcy glos w ramach dyskusji o
wprowadzeniu pewnych ograniczen w zakresie dostgpnosci kredytow indeksowanych

(kwestia ta zostala szerzej opisana w rozdziale VIII niniejszego opracowania).

Walutowe kredyty mieszkaniowe teoretycznie moga wystgpowaé w kilku postaciach.
Pierwsza to kredyt udzielony bezposrednio w walucie zagranicznej w drodze zasilenia
walutowego konta klienta i sptacany poprzez kazdorazowe zasilanie tego konta odpowiednia
walutg. Kredytobiorcy nie byli jednak zainteresowani taka forma otrzymania §rodkéw z banku
i kredyty w tej formie, nawet jesli byly udzielane, to stanowily nieistotny margines catosci.
Wynikato to z faktu, Ze standardem rynkowym byto okreslanie ceny nabywanego przez
kredytobiorcow mieszkania w ztotych polskich i dlatego byli oni zainteresowani otrzymaniem
ztotych polskich. Cel ten realizowano na rozne sposoby. Jednym z nich byl kredyt
indeksowany. W tym wariancie, w odréznieniu od kredytu denominowanego, w umowie
gwarantowano potrzebng kredytobiorcy kwote wyptaty w ztotych polskich. Z prawnego

punktu widzenia tre§¢ zobowigzania banku udzielajacego kredytu indeksowanego
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sprowadzata si¢ do zobowigzania udzielenia kredytobiorcy kredytu w walucie obcej, w takiej
wysokosci, ktora na dzien uruchomienia okreslony w umowie bedzie stanowila rownowartosé¢
gwarantowanej w umowie kwoty w ztotych polskich niezbgdnych do realizacji przez
kredytobiorce wskazanego w umowie celu kredytu. Innymi stowy tylko sposdb wykonania
zobowigzania banku (§wiadczenie banku) zostat wyrazony w ztotych poprzez wskazanie

konkretnej kwoty do wyptaty w PLN.

Z ekonomicznego punktu widzenia pomigdzy kredytem walutowym oraz indeksowanym nie
ma zadnej roznicy. Istota kazdego z nich jest taka, ze kredytobiorca ma zobowigzanie
uzaleznione od kursu waluty obcej i ptaci odsetki wedtug stopy procentowej wiasciwej dla tej
konkretnej waluty obcej. W kazdym z tych wariantow bank udzielajacy kredytu i posiadajacy
od tego momentu aktywo zmieniajace si¢ zgodnie z kursem tej waluty obcej, zaciaga

zobowigzanie w tej walucie w celu zrownowazenia swojej pozycji walutowe;.

Nalezy zatem wyraznie rozrézni¢ walute zobowiazan wynikajacych z zawarcia umowy
kredytu (to jest walut¢ kredytu) od waluty spelienia $wiadczenia, tj. waluty w jakiej
dokonywano uruchomienia (wyplaty) kredytu. Waluta zobowiazania kredytowego byta i jest
waluta obca. Poniewaz jednak oczekiwaniem kredytobiorcy bylo, aby wyplata kredytu (czyli
przelew pieniedzy na rachunek sprzedajacego nieruchomosc) nastapita w ztotych, w umowe
kredytu wbudowany byt mechanizm przewidujacy petnienie przez bank funkcji quasi kantoru.
Istotg tego mechanizmu bylo odkupywanie przez bank pozyczonej klientowi waluty obcej,
bedacej walutg zobowigzania kredytowego, i sprzedawanie mu zlotych polskich, w ktorych
miata by¢ realizowana transakcja zakupu nieruchomos$ci. Zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi regutami, ta transakcja wymiany waluty zobowigzania kredytowego na
walute ptatnosci za nieruchomo$¢ dokonywana byta wedlug kursu kupna waluty obcej
okreslonym w tabeli kursowej banku. Reguta ta byla wpisana do umowy kredytu i
akceptowana tym samym przez kredytobiorcg. Stosowanie tego mechanizmu byto dodatkowa
usluga bankowa wykonywana na zyczenie klienta i w zadnym razie nie prowadzilo do
zamiany waluty zobowigzania kredytowego z waluty obcej na ztote polskie. Zobowigzanie
kredytowe pozostawalo zobowigzaniem w walucie obcej oprocentowanym wedhug stopy

procentowej wlasciwej dla tej waluty.

Umowy kredytu indeksowanego przewidywaty takze pelnienie przez bank funkcji quasi
kantoru podczas splaty rat kapitatowo-odsetkowych. Strony umowy kredytu indeksowanego
uzgadnialy, ze w dniu sptaty raty kapitalowo-odsetkowej (ich wysokos¢ wyrazona w walucie
obcej byla okreslona w przekazanym klientowi harmonogramie sptaty i ulegata korektom
jedynie w wyniku zmian stopy referencyjnej) bank pobierze z konta ztotowego klienta $rodki

w kwocie stanowigcej rownowartos¢ kwoty w walucie zobowigzania kredytowego
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przypadajacej do splaty. Dopuszczalna byta takze forma sptaty poprzez przelanie przez
kredytobiorce tak okreslonej kwoty na rachunek splaty kredytu. W obu wersjach bank
dokonywat faktycznie sprzedazy klientowi waluty obcej w wysokosci wynikajacej z
harmonogramu rat kapitatowo-odsetkowych, pobierajac lub otrzymujac jej rownowarto$¢ w

ztotych.

Umowy kredytu indeksowanego zawierane w latach 2004-2009, na og6t przewidywaty, ze
indeksacja kapitatu kredytu, jak i kazdorazowe wyliczenie odsetek, dokonywana bedzie przy
zastosowaniu kursow kupna badz sprzedazy walut oglaszanych codziennie przez
poszczegblne banki dla wszystkich rodzajow transakcji realizowanych w danym dniu (rola
banku jako kantoru). W tamtym czasie bylo to rozwigzanie powszechne, a konsumenci —
kredytobiorcy nie zgtaszali do niego zastrzezen. Jak wskazano wyzej do wrzesnia 2008 roku
nastgpowato stopniowe umacnianie si¢ zlotego polskiego w stosunku do walut obcych, do
ktérych indeksowane byty kredyty, a w konsekwencji systematyczne obnizanie si¢
comiesiecznych rat kapitatlowo-odsetkowych oraz kwoty tacznego kapitatu pozostajacego do
sptaty w przeliczeniu na zlote polskie. W tych okolicznosciach, wydaje sie, ze kredytobiorcy
byli usatysfakcjonowani takim obrotem sprawy, znakomicie rozumieli mechanizm zawartych
umoéw i nie przeszkadzato im, ze banki stosuja do przeliczen wiasne tabele kursowe. Nie
postulowali oni, aby z tego powodu dokona¢ przewalutowania tych kredytow na ztote wedtug
kursu z dnia udzielenia, gdyz bylto by to dla nich niekorzystne. Wymaga takze podkreslenia,
ze kursy kupna i sprzedazy walut oglaszane przez banki w tabelach kursowych, nawet jesli
zawieraly w sobie marze danego banku, to jednak byty kursami rynkowymi, podazajacymi za
rynkowymi notowaniami poszczeg6élnych walut (a takze ich kursami oglaszanymi przez

Narodowy Bank Polski).

Aby mozliwe bylto udzielanie kredytéw walutowych, w tym indeksowanych, bank musiat
pozyska¢ finansowanie w walucie. Niemozliwe byto finansowanie tych kredytow, tak jak to
ma miejsce w przypadku kredytoéw w ztotych polskich srodkami pozyskanymi od klientow w
ztotych polskich (glownie depozytami). W rezultacie bank, udzielajac kredytu walutowego, w
tym indeksowanego z jednej strony posiada nalezno$¢ w postaci zobowigzania klienta
(kredytobiorcy) wobec banku do splaty kredytu wyrazonego w walucie obcej, a z drugiej
strony bank ma zobowigzanie w walucie obcej zaciagnigte w stosunku do innych instytucji
finansowych dziatajacych na rynku miedzybankowym na potrzeby sfinansowania kredytu

indeksowanego udzielonego klientowi (kredytobiorcy).

Regulacje nadzorcze nakazujg bankom prowadzenie dziatalno$ci w sposob zapewniajacy
ptynnos¢, wyptacalnos¢ i rentownos¢. Wymuszaja one prowadzenie dzialalno$ci w taki

sposéb, aby do minimum ogranicza¢ ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j.
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Ograniczanie ryzyka walutowego oznacza, ze banki powinny utrzymywac¢ mniej wigcej
zblizong wielko$¢ aktywow (w tym przypadku naleznos$ci od kredytobiorcow) i zobowigzan
w poszczegolnych walutach. Banki, udzielajgc kredytow indeksowanych do np. franka
szwajcarskiego, musiaty rownoczesnie zaciaggna¢ zobowiazania w tej samej walucie. Tylko
w ten sposob mogly uniknaé ryzyka, ze w razie zmiany kursu walutowego narazg si¢ na ryzyko
poniesienia strat, a w rezultacie zdeponowanych przez klientéw pieniedzy. Wystapityby one
w sytuacji, gdyby bank, udzielajac kredytu indeksowanego, nie zaciggnat zobowiazania
walutowego, tworzac tak zwana dluga pozycje w walucie obcej, a zarazem nastgpitoby
umocnienie si¢ ztotego wzgledem tej waluty. Obecnie analizuje si¢ kwestie kredytow
indeksowanych z perspektywy umocnienia franka szwajcarskiego z okoto 2 ztotych w polowie
2008 roku do prawie 4 ztotych w 2015 roku, ale nie bierze si¢ pod uwage, ze banki udzielaty
kredyty indeksowane do franka szwajcarskiego od poczatku lat 2000, gdy ztoty w stosunku
do franka szwajcarskiego si¢ umacniat — od roku 2004 do 2008 z okoto 3 ztotych do okoto 2
ziotych. Gdyby banki udzielaty w tamtym okresie kredyty indeksowane do franka
szwajcarskiego, nie rownowazac tej pozycji zaciagnigtymi zobowigzaniami wyrazonymi we
franku szwajcarskim, poniostyby wielomiliardowe straty, gdyz w ramach splaty kredytu
otrzymywalyby mniejsza ilo$¢ zlotych polskich za wyrazong w harmonogramie kwote raty
kapitatowo-odsetkowej wyrazong we franku szwajcarskim. Odwracajagc zatem tok
rozumowania, powyzszy wniosek oznacza zarazem, ze banki ze wzgledu na wymogi
regulacyjne nie mogly zawiera¢ umoéw polegajacych na udzielaniu kredytéw ztotowych,
finansujac je jednoczesnie zobowigzaniami walutowymi, gdyz w ten sposob otwieratyby w
niedopuszczalnie duzej skali tak zwane dlugie otwarte pozycje walutowe w zlotych i pozycje
krotkie w walutach obcych, a zatem narazaty bezpieczenstwo zgromadzonych oszczednoS$ci
deponentéw na ryzyko strat w razie ostabienia ztotego (ktore faktycznie nastgpito od wrzeénia
2008 roku). Natomiast z punktu widzenia bilanséw publikowanych przez banki, niewatpliwe
jest, ze tego typu zobowigzania walutowe byly przez nie zaciggane w okresie udzielania
kredytow indeksowanych, a obecnie sa nadal utrzymywane na poziomie odpowiadajacym
wartosci posiadanego portfela kredytow indeksowanych, co jednoznacznie potwierdzaja

organy nadzorcze.*3

Walutowy charakter kredytow indeksowanych podkreslat rowniez niejednokrotnie Narodowy
Bank Polski. Zgodnie z definicjg przyjeta przez te instytucje na potrzeby raportowania przez
banki funkcjonujgce w Polsce, NBP wskazuje, ze kredytami walutowymi sg: "kredyty
udzielone w walucie innej niz PLN. Kredyty indeksowane do waluty obcej, np. do EUR, nalezy

wykazywac jako kredyty walutowe /EUR. Waluta kredytu jest determinowana przez walute

13 "Informacja w zakresie skutkdéw projektu ustawy o sposobach przywrédcenia réwnosci stron niektorych umow
kredytu i umoéw pozyczki. Wplyw na instytucje kredytowe", Urzad KNF, Warszawa, 2016, s.27-28.
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oprocentowania, ktéra jest w jego przypadku stosowana (podkreslenie wlasne)."'* Co wiecej,
taki charakter tych kredytow ostatecznie przesadzil sam ustawodawca poprzez nowelizacje
art. 69 ust. 3 Prawa bankowego. Na mocy tej regulacji kredytobiorcom posiadajacym kredyty
indeksowane przyznane zostalo uprawnienie do sptaty posiadanych kredytow indeksowanych
bezposrednio w walucie obcej, do ktorej kredyt ten jest indeksowany. Tym samym
ustawodawca jednoznacznie przesadzil, ze walutg kredytu indeksowanego jest waluta obca.
Wynika to z faktu, ze tylko w tym przypadku spehnienie przez dluznika (kredytobiorce)
$wiadczenia w postaci zaptaty wymagalnej raty kapitatowo-odsetkowej w walucie obcej
(indeksacji) moze prowadzi¢ do umorzenia zobowigzania poprzez spelnienie $swiadczenia
zgodnie z tre§cia zobowigzania przy jednoczesnym zaspokojeniu slusznego interesu

wierzyciela (banku).

Na mocy ustawy z dnia 29 lipca 2011 r. 0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych
innych ustaw (tzw. ,,Ustawa antyspreadowa”), kredyty indeksowane zawarte przed jej
wejsciem w zycie, mogg by¢ — niezaleznie od tego, czy w tresci umowy przewidziano taka
mozliwo$¢ — sptacane w walucie obcej. Powyzsze nie byloby mozliwe, gdyby ustawodawca

nie uznal, iz waluta zobowigzania kredytobiorcy jest waluta obca.

Bioragc powyzsze pod uwage, nalezy stwierdzi¢, ze indeksacja jest konstrukcjg prawna
zmierzajaca do wyrazenia kwoty kredytu w walucie obcej w celu zastosowania do ustalania
wysokosci oprocentowania kredytu stop referencyjnych wilasciwych dla tej waluty przy
jednoczesnym zagwarantowaniu wyptaty takiego kredytu w zlotych polskich na potrzeby
realizacji celu umowy kredytu oraz umozliwieniu kredytobiorcy obstugi splaty kredytu
wyrazonego w walucie obcej w ztotych polskich. Nalezy podkresli¢, ze dopuszczalno$¢ takiej
konstrukcji prawne;j, jako mieszczacej si¢ w granicach okre$lonych w tresci art. 353! Kodeksu
cywilnego, zostata jednoznacznie przesadzona w orzecznictwie'®. Co jednak bardziej istotne,
tej instytucji prawnej nie mozna laczy¢ albo myli¢ (jak to ma miejsce w przypadku Autorow
Publikacji) z waloryzacjg okreSlong w art. 358" Kodeksu cywilnego. Istota waloryzacji
umowne] jest zabezpieczenie interesOw wierzyciela w ten sposob, ze objete trescia
zobowigzania $wiadczenie pieni¢zne majace by¢ spelnione przez dtuznika w przyszitosci
uwzglednia¢ bedzie spadek sily nabywczej pienigdza poprzez odniesienie jego wartosci do
"innego niz pienigdz miernika wartosci". Natomiast spadek sity nabywczej pieniadza jest z
reguly nastepstwem inflacji majgcej zastosowanie do waluty, w ktérej wyrazone jest

zobowigzanie dtuznika. Nalezy wskaza¢, ze na gruncie uméw kredytu role waloryzacyjna

“Instrukcja wypetniania formularzy sprawozdawczych BAXXX, BPXXX, BGXXX, BHXXX, BTXXX

(Statystyka stanow

Sierpien 2017 r

https://www.nbp.pthome.aspx?f:/statvstvka/sprawozdawczosc/form/formuIarze.html

W szczegodlnosei wyrok SN z 22 stycznia 2016 roku (sygn. akt. | CSK 1049/14)
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pelni bazowa czg$¢ oprocentowania kredytu w postaci stawek referencyjnych. Z tej
perspektywy mozna powiedzie¢, ze kredyty wyrazone w ziotych polskich réwniez sa
waloryzowane umownie. Wynika to z faktu, ze stosowana stopa referencyjna WIBOR jest
niejako wypadkowsa stop procentowych stosowanych przez NBP, ktore co do zasady sa
narzgdziem polityki monetarnej zaleznym od biezacej sytuacji makroekonomicznej, w tym
przede wszystkim inflacji. W rezultacie, zjawisko to mozna w uproszczeniu przedstawi¢ w
nastepujacy sposob. Im wyzsza inflacja ma miejsce w Polsce, tym wyzsze stopy procentowe
ustanawia NBP. Natomiast im wyzsze s3 stopy procentowe ustanawiane przez NBP, tym
wyzsza jest stopa referencyjna WIBOR, ktora z kolei stanowi stawke bazowa oprocentowania
kredytu. Stad tez kazda rata kapitatlowo-odsetkowa sptacana przez kredytobiorce uwzglednia
biezacy spadek (albo niejednokrotnie wzrost) sity nabywczej pieniadza, gwarantujac tym
samym, ze sptacany kapitat odpowiada swojej pierwotnej warto$ci a przystugujaca bankowi
w ramach umownego oprocentowania kredytu marza stanowi przychod bedacy podstawa do
kalkulacji zysku, stanowiac podstawe do zapewnienia rentownosci prowadzonej dziatalnosci
bankowej. Podobnie proces ten przebiega w odniesieniu do kazdej innej waluty obcej, z tym
ze uwzglednia on oczywiscie warunki makroekonomiczne wiasciwe dla kraju (obszaru
gospodarczego) emitenta danej waluty. Stad tez kazdy kredyt walutowy, wlaczajac w to jego
indeksowang postaé, jest niejako per se waloryzowany poprzez majaca zastosowanie do

ustalenia wysokos$ci oprocentowania stope referencyjng wlasciwa dla danej waluty.

W rezultacie, istotg indeksacji nie jest waloryzacja w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Stad
tez waluta obca (np. frank szwajcarski) nie stanowi "innego niz pieniqdz miernika wartosci"
warunkujacego realno$¢ spetnianego przez kredytobiorce zobowigzania w postaci splaty
zaciagnigtego kredytu. Jedynym celem indeksacji jest niejako "konwersja" waluty obcej
kredytu na walute wyptaty w postaci okreslonej w umowie kredytu kwoty wyrazonej w
ztotych polskich przy zachowaniu walutowego charakteru umowy kredytu, czego skutkiem
jest mozliwos¢ zastosowania do ustalania wysoko$ci naleznego bankowi oprocentowania

stopy referencyjnej wlasciwej dla danej waluty obcej.
Wadliwos$¢ konstrukeji PLN/LIBOR

Zalozenie, ze istotg indeksacji jest waloryzacja w rozumieniu Kodeksu cywilnego, wydaje si¢
by¢ jednym z podstawowych btedow przyjetego przez Autoréw Publikacji wnioskowania. W
konsekwencji doszli oni do btgdnego wniosku, iz walutg kredytu indeksowanego jest (albo

staje si¢ na skutek stwierdzenia abuzywnosci tak zwanych ,.klauzul r6znicy kursowej”m) zloty

18 Niestety stanowisko Autorow Publikacji nie jest do konca jasne i precyzyjne w tym zakresie, czy traktuja oni
kredyt indeksowany jako kredyt w zltotych polskich ab initio czy tez dopiero w nastgpstwie stwierdzenia
abuzywnosci klauzul okreslanych przez Autorow jako "indeksacyjne". Nie jest tez do konca jasne co Autorzy
Publikacji rozumieja pod poje¢ciem "klauzul indeksacyjnych". W niniejszej publikacji, przyjete zostato, ze odnosi
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polski oprocentowany wedtug stopy referencyjnej wlasciwej dla waluty obcej. Wadliwo$¢
tego typu konstrukcji polega nie tylko na naruszeniu podstawowych zasad ekonomii
determinujacych nature (wlasciwo$¢) takiego stosunku prawnego, ale przede wszystkim

regulacji prawnych dotyczacych adekwatnosci stop referencyjnych.

Jak wskazujg ekonomisci, przyjecie wniosku Autoréw Publikacji ,,stworzytoby tym samym
nowa walutg, wprawdzie pod wzglegdem nazwy i wartosci tozsamg z polskim ztotym, ale
oprocentowang stopg LIBOR CHF. Nie bytby to juz ani ztoty polski, ani frank szwajcarski.
Bylby to ,,szwajcarski ztoty”, funkcjonujacy na terenie Polski, ale podlegajacy decyzjom
monetarnym szwajcarskiego banku centralnego™’. Bardziej obrazowo prezentujac powyzsze
stanowisko, mozna wskazac¢, ze w chwili obecnej bank centralny Szwajcarii stosuje tak zwane
ujemne stopy procentowe, co jest efektem sytuacji makroekonomicznej w Szwajcarii i reakcja
polityki monetarnej stosowanej przez ten bank w odniesieniu do tych czynnikow. Skutkiem
tej polityki jest to, ze stopa referencyjna wlasciwa dla zobowigzan kredytowych wyrazonych
we franku szwajcarskim, czyli np. LIBOR CHF, ma obecnie warto$¢ ujemng. Sytuacja
makroekonomiczna w Szwajcarii natomiast w zaden sposob nie przystaje do Sytuacji
makroekonomicznej w Polsce. W naszym kraju obecnhie NBP stosuje dodatnie stopy
procentowe, co jest w znacznej mierze wypadkows istniejacej obecnie inflacji. W rezultacie
stopy referencyjne wiasciwe dla zobowigzan kredytowych wyrazonych w ztotych polskich,
czyli WIBOR (stopa referencyjna LIBOR ma zastosowanie jedynie do kilku gtownych walut,
wérdd ktorych nie ma polskiego zlotego'®) maja rowniez wartoéé dodatnia. Przyjecie zatem
proponowanego przez Autoréw Publikacji rozwigzania skutkowaloby tym, ze stopa
referencyjna stracitaby swoj waloryzacyjny walor. Skutkiem tego byloby za$ to, ze warto$¢
sptacanego przez kredytobiorce kapitatu, w chwili obecnej, nie uwzglgdniataby spadku sity
nabywczej polskiego zlotego (sptacana kwota w polskich zlotych przy zastosowaniu
ujemnego LIBOR'u CHF nie kompensowataby istniejacej w Polsce inflacji majacej wplyw na
warto$¢ polskiego ztotego), co natomiast zagrazatloby bezpieczenstwu calego systemu
bankowego, ktorego podstawowym celem jest ochrona depozytow sktadanych w bankach
przez ich klientow. Paradoksalnie nie mozna bytoby rowniez wykluczy¢, ze w przyszto$ci w
przypadku zmiany sytuacji makroekonomicznej w Szwajcarii i w Polsce i niejako zamiany
poziomu stop procentowych ustalanych przez banki centralne w tych krajach, kredytobiorcy
w Polsce musieliby placi¢ wyzsze odsetki od posiadanego zobowigzania kredytowego niz to

by wynikato z poziomu inflacji (stop procentowych NBP) w Polsce. Aby wykluczy¢

si¢ to pojecie do "klauzul r6éznicy kursowe;'

a wigc klauzul uprawniajgcych banki do stosowania tabelowych

kurséow kupna i sprzedazy waluty majqcyd]1 Zastosowanie do transakcji "kantorowych" zwigzanych z obstuga
kredytu indeksowanego.

1

7 A. Reich [w:] "Ekonomiczne konsekwencje wykladni TSUE w. kredytow indeksowanych do franka

szwajcarskiego zgodnej z opinig rzecznika generalnego” Instytut Jagiellonski, Warszawa, sierpien 2019, s. 14

tamze
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mozliwo$¢ powstania takiego ryzyka systemowego Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego oraz Rady UE 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 roku ws. indeksoéw
stosowanych jako wskazniki referencyjne (BMR)'® nakazuje bankom stosowaé stopy

referencyjne adekwatne do waluty zobowigzania kredytowegozo.

Stosujac  zatem terminologi¢ Autorow Publikacji, nalezy stwierdzié, ze powyzsza
adekwatnos¢ stopy referencyjnej do waluty kredytu stanowi wilasnie raison d étre?! umowy
kredytu indeksowanego, bez ktdrego to mechanizmu umowa ta nie moze funkcjonowac. W
tym kontekécie nalezy wskaza¢ na przywolywane rowniez przez Autoréw Publikaci??
stanowisko Sadu Najwyzszego wyrazone w wyroku z dnia 14 maja 2015 roku (II CSK
768/14). Zgodnie z tym stanowiskiem, eliminacja klauzuli umownej uznanej za bezskuteczng
nie moze prowadzi¢ do zmiany charakteru stosunku prawnego laczacego strony poprzez
niepraktyczne (nieoperatywne) uksztaltowanie umowy, jednoznacznie wskazujac, ze granice
w tym przypadku ksztattuje natura stosunku w rozumieniu art. 353! Kodeksu cywilnego.
Natomiast brak adekwatnosci stopy referencyjnej do waluty kredytu, pomijajac sprzecznosé¢
takiego rozwigzania z powyzej wskazanym prawem unijnym, skutkowatby powstaniem
bardzo niebezpiecznego i nieznanego instrumentu finansowego. Instrument taki, jako
oderwany od waloryzacyjnego charakteru stopy referencyjnej, nie mie$ci si¢ w naturze
(wlasciwosci) umowy kredytu, w tym walutowego, ktoérego zawarcie objete bylo zgodnym
zamiarem stron. Ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem takiego "hybrydowego' instrumentu,
jako nieznane i trudne do przewidzenia w okresie kilkunastu a nawet kilkudziesigciu lat
trwania umow kredytu walutowego, w tym indeksowanego w Polsce, bylyby niemozliwe do
zarzadzenia tak z perspektywy banku jak i kredytobiorcow. Stad tez przyjecie proponowanego
przez Autoréw Publikacji wniosku, jakoby mozliwym do przyjecia skutkiem uznania
abuzywnos$ci tak zwanych "klauzul roznicy kursowej" byloby uznanie umowy kredytu
indeksowanego jako wyrazonego w ztotych polskich przy jednoczesnym zachowaniu stopy
referencyjnej wiasciwej dla waluty obcej bedacej przedmiotem indeksacji, nalezy uznac jako

niedopuszczalne w $wietle granic swobody umoéw okreSlonych w art. 353! Kodeksu

cywilnego.

Przeciwko dopuszczalnosci przeksztatcenia kredytu indeksowanego, w kredyt w zlotych z
oprocentowanie opartym o stope LIBOR zdaje si¢ opowiada¢ Trybunat Sprawiedliwosci w

wyroku w sprawie C-260/18. W ocenie Trybunatu Sprawiedliwos$ci, usunigcie mechanizmu

190J L 171, 29.6,2016, p. 1-65
20 A Reich, op. cit., s. 16

2ls 46 Publikac&
225, 51-52 Publi

i
acji. Aczkolwiek Autorzy Publikacji niejako pomijaja wnioski wynikajace z tezy tego orzeczenia,

co jak si¢ wydaje moze by¢ nastgpstwem jak wskazano powyzej bigdnego rozumienia istoty kredytu
indeksowanego
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indeksacji prowadzitoby do zmiany glownego przedmiotu umowy, a to — zdaniem TSUE —
powoduje, ze ,,obicktywna mozliwos¢ utrzymania obowigzywania przedmiotowej umowy

kredytu wydaje sie w tych okolicznosciach niepewna” (nb 44 Wyroku).
Skutki abuzywnosci klauzuli roznicy kursowej

Wplyw uznania klauzuli réznicy kursowej za abuzywna na dalsze zwigzanie stron

umows3

Oceniajac mozliwo$¢ dalszego obowiazywania umowy w przypadku uznania niektorych jej
zapisOw za abuzywne nalezy mie¢ na wzglgdzie zasade trwalosci umowy konsumenckiej.
Wyrazona w art. 6 dyrektywy 93/13/EWU oraz art. 385! § 2 k.c. zasada trwania umowy
konsumenckiej po eliminacji z niej postanowienia nieuczciwego sformutowania oznacza, iz
celem przepisow o niedozwolonych postanowieniach umownych nie jest uwolnienie si¢
konsumenta od umowy konsumenckiej lub zwolnienia go z obowiazku rozliczenia
wzajemnych §wiadczen stron, ale uwolnienie go wylacznie od postanowienia nieuczciwego
i doprowadzenie do stanu sprawiedliwosci i uczciwosci kontraktowej. Pozbawienie
umowy mocy obowiazujacej nie przywraca natomiast rownowagi kontraktowej stron, ale

wypala wiez prawng nawigzang przez strony?,

To, iz naczelnym celem wyroku w sprawach dotyczacych niedozwolonych klauzul umownych
jest przywrocenie rownowagi kontraktowej stron, a nie rozwiazanie wiezi prawnej taczacej
strony, znajduje potwierdzenie w orzecznictwie TSUE: realizowany przez ustawodawce
unijnego w dyrektywie 93/13/EWG cel nie polega na wyeliminowaniu z obrotu wszelkich
zawierajgcych nieuczciwe warunki umow, lecz na przywroceniu rownowagi miedzy stronami
umowy, co do zasady przy jednoczesnym utrgymaniu umowy jako catosci®®, a zatem wyrok

taki pelni funkcj¢ kompensacyjna, a nie penalizacja.

Takie samo stanowisko zajat tez Sad Najwyzszy w uchwale z dnia 29 czerwca 2007 r.,
orzekajac, ze Ingerowanie sqdu w strukture praw i obowigzkow stron wynikajgcych z umowy
nie moze prowadzi¢ do zwichnigcia rownowagi kontraktowej, ostabitoby to bowiem znaczenie
umowy?, Jak stusznie przy tym wyjasnia opinia Rzecznika Generalnego TSUE wydana w dniu
31 maja 2017 r. w sprawach potaczonych C- 154/15, C- 307/15 i C- 308/15 osiagniecie

2 M. Romanowski, Uczciwosé 1gloj alno$¢) kontraktowa — kilka refleksji [w:] Oblicza grawa cywilnego. Ksigga

24

amigtkowa dedykowana Pro
yrok TSUE z dnia 15 marca 2013 r., C-453/10, Jana Perenicova i Vladislav Pereni¢ przeciwko SOS financ,

esorowi Janowi Bteszynskiemu, Warszawa 2013, str. 387-400.

spol. sr. 0., Sprawa C-453/10.
% Uchwala Sadu Najwyzszego z dnia 29 czerwca 2007 r., IIl CZP 62/07.
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réwnowagi stron, do ktorej zmierza dyrektywa 93/13/EWG, nie moze oznaczaé

faworyzowania konsumenta?.

W s$wietle powyzszych wytycznych dla uznania umowy za niewazng nie moze zosta¢ uznana
za wystarczajacg zgoda konsumenta czy tez uznanie tego rozwigzania przez niego za
korzystne. Stanowisko to jest sprzeczne choéby z wyrokiem w sprawie Dziubak?’, w ktérym
wprost wskazano, iz decydujagcym Kkryterium co do oceny mozliwosci dalszego trwania
umowy powinno by¢ obiektywne podejscie. Jak podaje natomiast TSUE wprost w sprawie
Dziubak?®, zgodnie z obiektywnym podejsciem (..) niedopuszczalne jest uznanie sytuacji jednej
ze stron umowy (..) za decydujqce kryterium rozstrzygajqce o dalszym losie tej umowy (nb.

41).

Na czym doktadnie polega owo obiektywne podejscie i jakie kryteria nalezy stosowaé przy
ocenie mozliwo$ci uniewaznienia umowy wyjasnit TSUE w wyroku w sprawie Perenicova i
Perenic (C-453) — odwotujac si¢ do Opinii Rzecznika Generalnego Vericy Tstenjak? ztozonej
w tej sprawie. Stusznie przy tym Rzecznik Generalny Vericy Tstenjak akcentuje, iz gdyby
ocena czy umowa ma nadal obowigzywa¢ uwzgledniata wylacznie to, co jest korzystniejsze
dla konsumenta, istnialoby niebezpieczenstwo, ze relacje pomiedzy konsumentem a
przedsicbiorcg znalaztyby si¢ znowu w stanie braku réwnowagi, tym razem na korzys$¢
konsumenta®. Stanowisko forsowane przez kredytobiorcow skutkowaloby bowiem tym, iz
ofiarg systemu regulacji prawnych, ktory w sposob kategoryczny nakazuje uniewaznianie
catych umow, jezeli stuzy to jednej ze stron umowy, bylaby bowiem swoboda umow (nb. 64).
Do pewnosci prawa zalicza si¢ ochrone zaufania uczestnikow obrotu gospodarczego do
trwalosci stosunkow umownych. Uregulowanie, zgodnie z ktorym obowigzywanie calej
umowy uzaleznione jest jedynie od interesu jednej ze stron, nie tylko nie nadaje si¢ do tego,
aby wspierac to zaufanie, lecz w diuznym okresie czasu mogitoby to zaufanie wzruszyé (nb.

67).

To natomiast oznacza, iz oceniajagc mozliwos$¢ dalszego obowigzywania umowy kredytu w
oparciu o obiektywne kryteria, nalezy mie¢ na wzgledzie po pierwsze zasade trwato$ci umowy

konsumenckiej, a w tym — ochrong zaufania uczestnikow obrotu gospodarczego do trwatosci
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30

Opinia rzecznika generalnego P. Mengozziego przedstawiona wydana w dniu 31 maja 2017 r. w sprawach
potaczonych C-154/15, C-307/15 i C-308/15 ECLI:EU:C:2017:413, pkt 39-40.

Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18.

Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18.

Opinia Rzecznika Generalnego Vericy Tstenjak z dnia 29 listopada 2011 r., Sprawa C-453/10;

nb. 63 Celem tej Dyrektywy nie jest jednak, jak to juz stwierdzono, uniewaznienie uméw w catosci ze wzgledu
na to, ze zawierajq one pojedyncze nieuczciwe warunki. Celem podmiotu przyjmujqcego dyrektywe nie jest
wyeliminowanie umowy w catosci, lecz stworzenie rownowagi. Przez orzeczenie niewaznosci calych umow w
zaleznosci od interesu konsumenta nie stworzono by rownowagi miedzy stronami umowy. Przez korygujqcq
ingerencje w celu zrownowazenia umowy zawartej przez partnerow w ramach swobody umow umowa w
zadnym wypadku nie ma zosta¢ usunieta z obrotu prawnego, lecz ma podlegaé sanacji.
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stosunkow umownych?®?; jak i po drugie zasady wspotzycia spotecznego, w $wietle ktorych za
niedopuszczalne uzna¢ nalezy uprzywilejowanie kredytobiorcow kredytow w CHF wzgledem
tych kredytobiorcow, ktorzy w analogicznym czasie zdecydowali si¢ na zaciggniecie znacznie
drozszych kredytow zlotowych ze stawka WIBOR oraz po trzecie konieczno$¢ przywrdcenia
rownowagi kontraktowej, przy uwzglednieniu, iz owe przywrdcenie nie moze prowadzi¢ do

niedopuszczalnego w §wietle dyrektywy 93/13 faworyzowania konsumenta.
Mozliwos$¢ wykonywania umowy

Zgodnie z przywotang zasada trwatoSci umowy konsumenckiej, w razie uznania, iz
postanowienia kursowe (dotyczace spreadu) sg abuzywne, sad krajowy powinien w pierwszej
kolejnosci dokona¢ oceny czy umowa — po usuni¢ciu postanowien uznanych za abuzywne —

moze by¢ wykonywana.

Powyzsze jednoznacznie wynika z orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci. W wyroku w
sprawie C-260/18 wskazano, ze ,,dana umowa moze, zgodnie z art. 6 ust. 1 dyrektywy 93/13,
zosta¢ utrzymana w mocy, pod warunkiem zZe zgodnie z przepisami prawa krajowego takie
utrzymanie W mocy umowy bez nieuczciwych postanowien jest prawnie mozliwe, co musi
zostaé zweryfikowane przy zastosowaniu obiektywnego podejscia (zob. podobnie wyrok z dnia
14 marca 2019 r., Dunai, C-118/17, EU:C:2019:207, pkt40, 51; atakze wyrok z dnia
26 marca 2019 r., Abanca Corporacion Bancaria iBankia, C-70/17 iC-179/17,
EU:C:2019:250, pkt 57).”

Z kolei z wyroku Trybunalu Sprawiedliwosci w sprawie C-453/10 wynika, ze interes
(rozumiany jako interes ekonomiczny) strony nie moze uzasadni¢ uniewaznienia umowy, czy
innych dalej idacych sankcji, jesli umowa moze by¢ wykonywana. W powotanym wyroku
wskazano, ze: ,,wyktadni art. 6 ust. I dyrektywy 93/13 nie mozna zatem dokonywacé w ten
sposob, ze przy ocenie kwestii, czy zawierajgca jeden lub wiecej nieuczciwych warunkow
umowa moze nadal obowigzywac po wytgczeniu z niej tych warunkow, sqd rozpatrujqcy spor
maoglby przyjaé jako podstawe rozstrzygniecia jedynie to, i7 uniewazinienie owej umowy

W catosci byloby ewentualnie bardziej korzystne dla konsumenta.”

Stwierdzajac abuzywno$¢ klauzuli kursowej sad musi wigc w pierwszej kolejnosci dokonac
oceny czy umowa moze by¢ wykonywana. W tym zakresie odpowiedz powinna by¢

twierdzaca. Umowa o kredyt indeksowany moze by¢ wykonywana bez jakiejkolwiek klauzuli

31 nb 67 Opinii Rzecznika Generalnego Vericy Tstenjak z dnia 29 listopada 2011 r., Sprawa C-453/10.
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kursowej — przez zaptatg w walucie. Taka mozliwo$¢ wynika ze zmian wprowadzonych

Ustawa antyspreadowa, a w niektorych przypadkach takze z tresci samej umowy.

Mozliwo$¢ wykonywania umowy kredytu istnieje na gruncie art. 69 ust. 3 Pr.Bank. w jego
obecnym brzmieniu. Przepis ten jest przepisem bezwzglgdnie obowiazujacym, ktorego
zastosowanie nie jest zalezne od woli stron. Na jego podstawie mozliwe jest wykonywanie
umowy poprzez splate kredytu bezposrednio w walucie obcej. Majac przy tym na wzgledzie,
iz zgodnie z wyrokiem w sprawie Dziubak®?, ocena konsekwencji niewazno$ci umowy (a W
konsekwencji posrednio tego, czy ustalenie niewaznosci jest dopuszczalne) powinna nastgpi¢
na moment zaistnienia sporu. Tak samo nalezy podej$¢ do kwestii oceny mozliwo$ci
wykonywania umowy, tj. ocenia¢ t¢ mozliwos¢ na moment sporu. podkresli¢ nalezy, iz w
dacie zaistnienia toczacych si¢ aktualnie sporow sadowych dotyczacych kredytow
indeksowanych kursem CHF, obowigzywat art. 69 ust. 3 Pr. Bank. Przepis ten swoja regulacja
bezsprzecznie umozliwil dalsze wykonywanie umowy kredytu w niej przewidziane —
niezaleznie od tego, czy zawieraja one postanowienia dotyczace ustalania kursow czy tez nie.

Nie sposob zatem moéwic o jakiejkolwiek ,,luce” w umowie co do jej wykonania.

Art. 69 ust. 3 Pr. Bank., wprowadzajac uprawnienie do spelnienia $wiadczenia w walucie
obcej, skorelowany jest przy tym z art. 358 § 2 k.c. Kredytobiorca ma bowiem mozliwos$¢
spelnienia §wiadczenia bezpos$rednio w walucie (ha mocy art. 69 ust. 3 Pr. Bank), nie tracac
przy tym uprawnienia do sptaty w walucie PLN (m.in. na mocy art. 358 k.c.). Skoro zatem w
dacie oceny przez sad krajowy, czy umowa moze nadal obowigzywac, istniejg ww. przepisy,
tym samym nie sposob przyjmowaé, ze umowa jest niewykonalna — zobowigzanie moze by¢

bowiem spelnione w walucie obcej lub w walucie PLN, na podstawie m.in. art. 358 § 2 k.c.
Wykladnia o§wiadczen woli

Do tych samych wnioskoéw co przyjecie mozliwosci wykonywania umowy na odstawie art. 69
ust. 3 Prawa bankowego, prowadzi wyktadnia umowy po wyeliminowaniu postanowien

abuzywnych.

Prawo konsumenckie — przy calej swojej specyfice — nadal jest cze$cia prawa O
zobowigzaniach umownych, ktore podlega jego konstrukcjom, a w tym regutom wyktadni

umow?3. Cele przy$wiecajgce prawu konsumenckiemu nie tylko nie sprzeciwiajg sie, lecz

82 Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18.

8 Zycie Umowy Konsumenckiej po uznaniu jej postanowienia za nieuczciwe na tle orzecznictwa Trybunatu
Sprawiedliwosci, pod red. M. Romanowskiego, Wydawnictwo C.H. Beck Warszawa 2017, str. 63;
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wrecz wymagaja korzystania z art. 65 k.c. przy poszukiwaniu skutecznej i proporcjonalnej

sankcji, uwzgledniajgcej przy tym interes konsumenta.

Umowa kredytu indeksowanego, w Kktérej uznano za abuzywne postanowienie odsytajace do
tabel kursowych, w dalszym ciggu jest umowa opierajaca si¢ na zalozeniu przeliczen
walutowych, tyle ze nie przewiduje kursu, po ktérym przeliczenia te miatyby by¢
dokonywane. Trudno jednak zgodzi¢ si¢ z tezg, iz brak okreslenia kursu wymiany skutkowac
miatby uznaniem, iz umowa taka nie jest wykonalna. Potrzeba przeliczenia kwot na inng
walutg nie jest problemem nieznanym dotychczas systemowi prawa i takze przed nowelizacja
art. 358 § 2 k.c. dokonang w 2009 r. nie budzita watpliwosci mozliwos¢ przeliczania
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych. Kurs $redni NBP jako przelicznik waluty obcej
jest bowiem przewidziany nie tylko w art. 358 § 2 k.c., lecz rowniez — przed jego wejSciem w
zycie — przywotywany byt w licznych przepisach, o czym szerzej ponizej w niniejszej analizie
(pkt V.4.)

To, iz to kurs $redni NBP znajduje zastosowanie do wszelkich przeliczen walutowych — mimo
braku odrebnej regulacji ustawowej w tym przedmiocie — znajdowato przy tym powszechnie
akceptacje w orzecznictwie. Nie budzito bowiem watpliwosci Sadu Najwyzszego, iz sumy
wyrazone w walucie polskiej przez komornika w toku egzekucji wierzytelnosci w walucie obcej
powinny by¢ niezwlocznie przeliczane na walute, w ktorej jest wyrazona egzekwowana
wierzytelnosé, wedtug kursu wskazanego w art. 8 Prawa dewizowego®. Podobnie, nie budzito
nigdy watpliwosci sadow polskich, iz dla okreslenia wartosci przedmiotu sporu w sprawie 0
roszczenie pieniezne wyrazone w walucie obcej rowniez miarodajny jest kurs $redni NBP*°.
Miernik ten powszechnie uznawany byt bowiem za obiektywny i wtasciwy do zastosowania

do takich przeliczen.

W Swietle powyzszego, zasadne jest przyjecie, iz w polskim systemie prawnym
obowiazuje zasada prawna, iz do przeliczenia zobowigzan w walucie obcej miarodajny
jest kurs $redni NBP jako kurs oparty na obiektywnych czynnikach. Art. 358 § 2 k.c. w

aktualnym brzmieniu tylko potwierdza te zasade, nadajac jej rangg ustawowa.

Mozliwe jest zatem zastosowanie kurséw srednich NBP do rozliczenia umowy kredytu
nie tyle w drodze uzupelnienia umowy, co na podstawie wykladni o§wiadczen woli stron.
Z art. 65 k.c. rekonstruuje si¢ bowiem nastgpujace dyrektywy wyktadni oswiadczen woli.
Pierwsza nakazuje mie¢ na wzgledzie uksztaltowane juz reguly znaczeniowe (wyktadnia

jezykowa). Druga dyrektywa kaze rozpatrywac przekazy komunikacyjne przy uwzglednieniu

34 Uchwata Sgdu Najwyzszego z dnia 16 listopada 2000 r., Il CZP 39/00;
35 Postanowienie Sgdu Najwyzszego z dnia 8 sierpnia 2008 r., V CZ 49/08;
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ich kontekstu sytuacyjnego. Trzecia dyrektywa oparta jest na zatozeniu, ze podmioty dzialaja
rozsadnie i uczciwie. W konsekwencji kaze mie¢ na wzgledzie cel, ku ktéremu zmierzaja
podmioty sktadajace o§wiadczenie woli oraz zasady wspotzycia spotecznego. Polskie przepisy
prawa cywilnego wprost odwotuja si¢ zatem do modelu ,,cztowieka rozsadnego”, ktory w razie
pojawienia si¢ mozliwosci interpretacyjnych, kaze przyjac tg, ktora prowadzi do rozsadnych
rezultatow lub w razie luki inferowaé taka wiasnie regule®®. W odniesieniu do umoéw
konsumenckich nalezy tez mie¢ na wzgledzie art. 385 § 2 k.c., nakazujacy niejednoznacznie

postanowienia rozumie¢ na korzy$¢ konsumenta.

Sposrod wymienionych powyzej kryteriow wyktadni o§wiadczen woli, nalezy zwroci¢ uwage
na Kkryterium natury stosunku umownego, ktére nakazuje respektowaé podstawowe
elementy stosunku prawnego i nadaje prymat temu znaczeniu, ktore jest zgodne z natura
umowy. Rownie istotne jest kryterium celu czynno$ci prawnej: o$wiadczenie woli stanowi
bowiem $rodek do kreowania sytuacji prawnej. Z tych zatem wzgledow, majac na uwadze 6w
cel, doktryna prawa polskiego na podstawie wyktadni o$wiadczen woli pozwala nadac
pewnym zachowaniom znaczenie oswiadczenia woli, jezeli osiggniecie skutku danego

zachowania nie bytoby mozliwe bez zlozenia takiego oswiadczenia woli.®

Odtwarzajac zatem hipotetyczng wole stron przy opisywanych wyzej kryteriach tj. (i) przy
zatozeniu ze strony dziatajg rozsadnie (kryterium rozsgdnego cztowieka), jak rowniez majac
na uwadze (ii) nature stosunku prawnego, ktéry w umowach kredytu indeksowanego opiera
si¢ na jego walutowym charakterze, a tym samym — konieczno$¢ zastosowania okre§lonego
kursu wymiany oraz (iii) cel czynnosci prawnej, ktory bez dokonania odpowiednich przeliczen
nie zostatby osiggniety — nalezy dojs¢ do wniosku, iz w braku ustalenia w umowie kursu
wymiany, strony uznalyby za odpowiedni kurs Sredni NBP, jako kurs usankcjonowany

przez ustawodawce do rozliczen walutowych i uznany przezen za obiektywny.

Powyzsze nie stanowi przy tym ,uzupelnienia” umowy ani tez wskazywanej przez
orzecznictwo TSUE redukcji utrzymujacej. Wykladnia stuzy bowiem jedynie odtworzeniu
(ustaleniu) w mysl art. 65 k.c. tresci oSwiadczen woli stron. Nie chodzi tu zatem o
zastepowanie przez sad postanowienia nieuczciwego postanowieniem uczciwym w
ramach redukcji utrzymujacej, ale o ustalenie wedle obiektywnych kryteriéw z
odwolaniem si¢ do warto$ci, jaka stanowi ochrona konsumenta, obiektywng tresé

umowy®, Doktryna prawa polskiego akceptuje przy tym na tle art. 65 k.c. mozliwo$¢

3 7. Radwanski, System Prawa Prywatnego, System Informacji Prawnej Legalis;
37 E. Gniewek, Komentarz do kodeksu cywilnego, art. 65 k.c., System Informacji Prawnej Legalis; Na tej

zasadzie np. uznaje si¢ wezwanie do zwrotu przedmiotu najmu za wypowiedzenie stosunku najm

3% Zycie Umowy Konsumenckiej po uznaniu jej postanowienia za nieuczciwe na tle orzecznictwa Trybunatu

Sprawiedliwosci, pod red. M. Romanowskiego, Wydawnictwo C.H. Beck Warszawa 2017, str. 63;
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wyprowadzenia tresci jedynie presuponowanej z o§wiadczenia danego rodzaju, nawet jezeli

w swojej tresci nie zawiera ona explicite wzmianki o takim o$wiadczeniu®.

Analogiczne stanowisko prezentuje rowniez niemiecki sad najwyzszy (BGH). W wyroku z
dnia 6 kwietnia 2016 r. VIII ZR 79/15 uznat za dopuszczalne dokonanie takiej wyktadni
o$wiadczen woli stron, na podstawie ktorej umowa — po uznaniu niektorych jej postanowien
za niedozwolone — rozliczona zostata na podstawie obiektywnych kryteriow. Co przy tym
istotne BGH zastosowal tego rodzaju rozwigzanie po uprzednim ustaleniu, iz jest ono
dopuszczalne na gruncie orzecznictwa TSUE. Zdaniem BGH, TSUE nakazuje bowiem, aby
sady krajowe uwzglednity cato$¢ porzadku prawnego dla urzeczywistnienia celu art. 6 ust. 1
dyrektywy 93/13. Swoje stanowisko BGH utrzymat takze w orzeczeniu z dnia 15 lutego 2019
r.,VZR 77/18.

W konsekwencji, w §wietle przepisow prawa polskiego nalezy przyjac, iz umowa kredytu
indeksowanego, ktora nie okresla sposobu ustalania kursu wymiany waluty, nie moze by¢
uznana za niewykonalng. Po pierwsze umowa moze by¢ wykonywana w walucie indeksacji.
Po drugie, mozliwe jest wykonywania umowy w PLN. Siegniecie do art. 65 k.c. i zasad
wyktadni o$wiadczen woli stron prowadzi bowiem do wniosku, iz zastosowanie moze znalez¢
kurs $redni NBP. Umowa taka — wskutek dokonanej wyktadni o$wiadczen woli stron — nie
zawiera zadnej ,,luki” i moze nadal obowigzywac. Implikuje to tym samym brak koniecznosci
siegnigcia do przepiséw dyspozytywnych w celu jej uzupetnienia. Uzupelnianie umowy w
oparciu o przepis dyspozytywny zgodnie z orzecznictwem TSUE aktualizuje si¢ bowiem
dopiero w przypadku stwierdzenia, iz w S$wietle przepisow prawa krajowego dalsze

obowigzywanie umowy nie jest mozliwe wskutek usunigcia nieuczciwego warunku.

Innymi stowy przyjecie mozliwosci wykonywania umowy albo wykladnia umowy, to
alternatywne S$ciezki dojscia do tego samego skutku — utrzymania umowy w mocy i
wykonywania jej w walucie indeksacji lub w PLN przy zastosowaniu sredniego kursu NBP.

Zadna z tych $ciezek nie stanowi tzw. redukcji utrzymujacej skutecznosé.

Redukcja utrzymujaca skuteczno$¢ a mozliwo$¢ uzupelnienia umowy w oparciu o

przepisy dyspozytywne

Analizujgc mozliwosci dalszego trwania umowy w przypadku uznania niektorych jej
postanowien za abuzywne, autorzy Publikacji pomijaja, ze redukcja utrzymujaca

skuteczno$¢ jest czym innym, anizeli aprobowana tak w orzecznictwie Sadu

% 7. Radwarniski, System Prawa Prywatnego, System Informacji Prawnej Legalis;
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Najwyzszego,’’ jak i TSUE,* mozliwo$¢ zastosowania przepiséw prawa krajowego w
miejsce niewigzacych postanowien umownych. Utozsamianie tych dwodch pojec jest
natomiast nieuzasadnione. W przypadku redukcji utrzymujacej sad ingeruje w samg tre$¢
postanowienia, natomiast stosujac przepisy prawa krajowego zgodnie z regutami porzadku
prawnego, utrzymuje on umowe¢ w pozostatym zakresie w mocy stosujac do niej przepisy
powszechnie obowiazujacego prawa — w tym przepisy prawa regulujace materie objete

eliminowanym postanowieniem®,

Takze Sad Najwyzszy wydal szereg wyrokéw, w ktorych potwierdzit, iz w przypadku
ewentualnego uznania, iz umowa zawiera niedozwolone klauzule umowne, mozliwe jest
zastosowanie dwoch rozwigzan, tj.: (i) odtworzenie tresci stosunku prawnego w oparciu o
wole stron wyrazong w innych postanowieniach umowy* badz (ii) uzupeienie umowy w

oparciu o przepisy dyspozytywne*.

Takie stanowisko Sadu Najwyzszy zajat co do umow kredytu indeksowanego kursem CHF w
wyroku z dnia 8 wrze$nia 2016 r.**. Ww. poglad rozwinicty zostat natomiast w orzeczeniu z
dnia 1 marca 2017 r. w ktorym wskazano, iz nieprawidlowe uksztaltowanie indeksacji nie
moze prowadzi¢ do zmiany charakteru prawnego umowy, lecz implikuje koniecznos¢
przeprowadzenia analizy, jak ksztaltowataby si¢ sytuacja kredytobiorcy, gdyby podstawa
indeksacji byty kursy ustalane obiektywnie?®.

Z kolei w wyroku z dnia 14 lipca 2017 r.*” Sad Najwyzszy potwierdzit, ze nalezy dopuscié
moZliwosé stosownego wypetnienia luk w umowie takze w innych sytuacjach, w ktorych
zagrazajq one interesom konsumenta, rowniez wtedy, gdy nie ma mozliwosci zastosowania
wprost odpowiedniego przepisu dyspozytywnego. (...) Po pierwsze, mozna kierowac sie wolg
stron wyrazong w innych postanowieniach Umowy, (...). Po drugie, moZna zastosowaé per

analogiam art. 41 ustawy z dnia 28 kwietnia 1936 r. — Prawo wekslowe (obecnie teks
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Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 30 maja 2014 r., III CSK 204/13; Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 14 maja
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2017 r., IV CSK 286/16; Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 14 lipca 2017 r., Il CS 803/g16; Wyrok Sadu
I&Igjméﬁggo z dnia 13 grudnia 2018 r., V CSK 559/17; Wyrok Sqé)u Najwyzszego z dnia 27 lutego 2019 ., 11
Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 8 wrzesnia 2016 r., I CSK 750/15.

Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 1 marca 2017 r., IV CSK 286/16.

Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 14 lipca 2017 r., Il CSK 803/16.
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jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 160), ktory przewiduje, ze jezeli weksel wystawiono na walute,
ktora nie jest walutq miejsca platnosci, sume wekslowg mozna zaplaci¢ w walucie krajowej
podtug jej wartosci w dniu platnosci. Na gruncie tego przepisu przyjmuje sie zgodnie, Ze

miarodajny jest kurs sredni waluty ustalany przez NBP*.

Zaprezentowana powyzej linia orzecznicza podtrzymana zostala takze w wyroku Sadu
Najwyzszego z dnia 13 grudnia 2018 r.*, wydanym na gruncie kredytu w EURO. W tym
orzeczeniu Sad Najwyzszy wskazal, iz art. 358 § 2 k.c., odwotujacy sie do kurséw $rednich
NBP, moze stanowi¢ jedng ze wskazoéwek co do tego w jaki sposob kredyt powinien zostac
przeliczony w przypadku uznania za niedozwolone postanowien odwotujacych si¢ do kurséw
z tabeli banku. Analogiczne stanowisko Sad Najwyzszy zaprezentowal takze w wyroku z dnia
27 lutego 2019 r., w ktorym takze potwierdzil, iz stwierdzenie abuzywnosci zapisdéw umowy
dotyczacych tabel kursowych implikuje konieczno$¢ oznaczenia sposobu wykonania umowy

oraz ze miarodajne w tym zakresie sg kursy $rednie NBP, wynikajace z art. 358 § 2 k.c. *°.

To natomiast oznacza, iz Sad Najwyzszy w wyrokach wydanych na gruncie orzecznictwa
TSUE nie tylko odréznia redukcje¢ utrzymujaca skuteczno$s¢ od mozliwosci uzupeknienia
umowy w oparciu o przepisy dyspozytywne, lecz takze za miarodajne uznaje kursy Srednie

publikowane przez Narodowy Bank Polski.
Mozliwo$¢ uzupelnienia umowy w oparciu o art. 358 § 2 k.c. jako przepis dyspozytywny

Nawet jednak w przypadku uznania, Ze nie jest mozliwe zastosowanie §redniego kursu NBP
w drodze wyktadni oswiadczen woli stron, w dalszym ciggu istnieje mozliwo$¢ jej
uzupelnienia w oparciu o przepis o charakterze dyspozytywnym. Takie rozwigzanie w §wietle
orzecznictwa TSUE powinno zosta¢ natomiast zastosowane szczegélnie w sytuacji, gdyby
abuzywnos$¢ niektdrych postanowien umowy miataby prowadzi¢ do jej niewaznosci, narazajac

tym samym konsumenta na szczegélnie szkodliwe skutki®t.

Majac przy tym na uwadze, iz wyrok w sprawie Dziubak®? potwierdza zasade, iz konsument
musi wyrazi¢ zgodg¢ na objecie go ochrong konsumencka, przyja¢ nalezy jednak, iz wyrazajac
zgode na t¢ ochrone, konsument obejmuje swoja zgoda caly system ochrony, a nie tylko jego

wybrane elementy. Sktadnikiem tego systemu — w $wietle orzecznictwa TSUE — jest za$

49

% Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 13 grudnia 2018 r., V CSK 559/17.
Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 13 grudnia 2018 r., V. CSK 559/17.

50 Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 27 [utego 2019 r., 11 CSK 19/18. _

51 Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18; Wyrok TSUE z dnia 26 marca 2019
r. w sprawie Abanca Corporacion Bancaria SA przeciwko Albertowi Garcii Salamance Santosowi i Bankia SA
przeciwko Alfonsowi Antoniowi Lau Mendozie i Verénice Yulianie Rodriguez Ramirez, C-70/17 i C-179/17,
Wyrok TSUE z dnia 30 kwietnia 2014 r. w sprawie Kasler i Kaslerné Rabai, C-26/13;

2 Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18.
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wskazywana powyzej mozliwo$¢ zaradzenia niekorzystnym dla konsumenta skutkom
niewazno$ci, poprzez siegni¢cie do przepisu dyspozytywnego. Tym samym, to nie zgoda
konsumenta na skutki zwigzane z niewazno$cig umowy determinuje mozliwos¢ jej
stwierdzenia w toku sadowej kontroli, lecz zgoda konsumenta na objecie go ochrong
dyrektywy 93/13 determinuje mozliwos¢ zastosowania przepisow dyspozytywnych —
szczegolnie gdy konsument w wyniku stwierdzenia niewaznosci umowy bylby narazony na

szczegolnie dotkliwe konsekwencje.

Kryterium niekorzystnos$ci skutkow upadku umowy wzgledem konsumenta nie jest jedynym
wyjatkiem dotyczacym dopuszczalno$ci uzupetlnienia umowy. Stanowisko TSUE w tej
kwestii nie jest jednoznaczne. Uzasadniajac przywotany argument o dotkliwosci upadku
umowy dla konsumenta —Trybunal odwotat si¢ do wczesniejszego orzecznictwa, w tym w
sprawie Kasler (C-26/13).

Zauwazy¢ jednak nalezy, ze w sprawie C-26/13% stanowisko Trybunalu nie byto tak
kategoryczne. TSUE wprost wskazal, ze ,,Zastgpienie nieuczciwego warunku przepisem
prawa krajowego o charakterze dyspozytywnym jest bowiem zgodne z celem art. 6 ust. 1
dyrektywy 93/13, poniewaz zgodnie z utrwalonym orzecznictwem przepis ten zmierza do
zastgpienia ustanowionej w umowie rownowagi formalnej miedzy prawami i obowigzkami
stron rownowagq rzeciywistq, pozwalajgcq na przywrocenie rownosci tych stron bez

koniecznosci uniewaznienia wszystkich umow zawierajgcych nieuczciwe warunki”.

Kryterium niekorzystnosci upadku umowy zostato co prawda przywotane w dalszej czegsci
uzasadnienia, jednak jako jeden z motywéw utrzymania umowy w mocy, a nie przestanka
dopuszczalnosci uzupetnienia umowy. Mozna zatem dostrzec pewng rozbieznos¢ w podejs$ciu
Trybunalu we wskazanych wyrokach, co by¢ moze powinno by¢ wyjasnione w ramach
skierowanego do Trybunalu pytania prejudycjalnego, zmierzajacego do wyjasnienia tej

watpliwosci.

Co wigcej, w wyroku w sprawie C-260/18> nie rozwazano skutkow upadku umowy w
aspekcie zasady proporcjonalnosci i zasady pewnosci prawa. Przyjeto jedynie, ze interes
konsumenta moze uzasadnia¢ utrzymanie umowy w mocy (zamiast stwierdzenia jej

niewaznosci).

Nie analizowano za$§ sytuacji, w ktorej upadek umowy w ramach okolicznosci danego

przypadku, sam w sobie naruszatby rownowage kontraktowa. Chodzi o sytuacje, w ktorej

53 Wyrok z dnia 30 kwietnia 2014 r. w sprawie Kasler
54 Wyrok z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak
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konsument uzyskiwatby na skutek ustalenia niewaznosci korzysci tak znaczne, ze
zastosowanie Dyrektywy 93/13 naruszatby réwnowage kontraktowa. Prowadzitoby to do
whniosku o konieczno$ci uzupelienia umowy przez wzglad na t¢ zasadg, ale z innej przyczyny

niz interes konsumenta.

Zastosowanie powyzszego wyjatku byloby szczegolnie uzasadnione np. w sprawach, w
ktérych zmiany kursowe nie okazaly si¢ w zaden sposob dotkliwe dla konsumenta zagdajacego
ochrony. Innym przyktadem mogtaby by¢ sytuacja, gdy s$rodki z kredytu byly
wykorzystywane do innych celow niz mieszkaniowe (zakup nieruchomos$ci miat charakter
inwestycyjny lub zarobkowy). Pozostaje zatem do wyjasnienia, w ramach ewentualnych
uzupetniajacych pytan prejudycjalnych, czy w przypadku gdy zakaz uzupetnienia umowy
pozostaje w sprzecznosci z zasadg proporcjonalno$ci (ktora zostala szerzej przedstawiona w
rozdziale VIII), rowniez nalezatoby traktowaé go jako ewentualny wyjatek od zakazu

stosowania redukcji utrzymujacej skutecznosc.

Nastepnym zagadnieniem jest kwestia normy, ktora miataby w tym przypadku zastosowanie.
Autorzy Publikacji pomijaja, iz w polskim porzadku prawnym funkcjonuje przepis
dyspozytywny, w oparciu 0 ktéry mozliwe jest dokonywanie przeliczen walutowych. Taka
norma zawarta zostata bowiem w art. 358 § 2 k.c., na podstawie ktorego wartos¢ waluty obcej
okresla si¢ wedltug kursu sredniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia

wymagalnosci roszczenia.

Jakkolwiek art. 358 § 2 k.c. obowigzuje od 24 stycznia 2009 r., a zatem nie obowigzywal w
dacie zawarcia wigkszosci umoéw kredytow indeksowanych kursem CHF bedacych
przedmiotem aktualnych sporow sadowych, to jednak TSUE w jednym ze swoich
najnowszych orzeczen wprost wskazat, iz mozliwe jest uzupetienie umowy takze takim
przepisem, ktory wszedt w zycie juz po zawarciu umowy. W wyroku wydanym w sprawach
potaczonych C-70/17 oraz C-170/17 (Santos)®® wskazane zostalo bowiem, iz art. 6 ust. 1
dyrektywy 93/13 nie mozna interpretowac w ten sposob, ze sprzeciwia si¢ on temu, aby sqd
krajowy, w celu unikniecia uniewaznienia tej umowy, zastgpil ten warunek umowny tym
stanowigcym punkt odniesienia przepisem ustawowym w nowym brzmieniu przyjetym juz po
zawarciu umowy W Sytuacji, gdy stwierdzenie niewaznosci umowy naraza konsumenta na

szczegolnie niekorzystne konsekwencje (nb 59).

® Wyrok TSUE z dnia 26 marca 2019 r. w sprawie Abanca Corporacion Bancaria SA przeciwko Albertowi

Garcii Salamance Santosowi i Bankia SA przeciwko Alfonsowi Antoniowi Lau Mendozie i Veronice Yulianie
Rodriguez Ramirez, C-70/17 i C-179/17
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Dopuszczalno$¢ zastosowania przepisu ustawy w brzmieniu nadanym po zawarciu umowy
wynika natomiast z tego, Ze norma ustawowa, niezaleznie od daty jej obowiazywania, korzysta
z domniemania uczciwosci uregulowanego w motywie trzynastym dyrektywy 93/13. Ponadto
mozliwo$¢ zastosowania tego rodzaju normy moze zosta¢ wyprowadzona z wyroku TSUE
wydanego w sprawie Dziubak®, Jezeli bowiem w ocenie TSUE konsekwencje ewentualnej
niewazno$ci umowy powinny by¢ rozstrzygane na gruncie okolicznosci istniejgcych w chwili
zaistnienia sporu, to tym samym badajac skutki ewentualnej niewaznosci nalezy mie¢ na
wzgledzie takze stan prawny obowigzujacy w chwili wytoczenia powodztwa. To natomiast
oznacza, iz obecnie art. 358 § 2 k.c. powinien by¢ brany pod uwage jako ten przepis
dyspozytywny, na podstawie ktérego mozliwe jest oznaczenie sposobu dalszego wykonania

umowy kredytu indeksowanego kursem CHF.

O ile od 24 stycznia 2009 r. kurs $redni NBP zostal wprowadzony do kodeksu cywilnego
jako norma ustawowa, o tyle wczesSniej kurs ten funkcjonal jako nieskodyfikowana
zasada prawna. Do kursu $redniego NBP odwotujg si¢ bowiem takie ustawy, jak: (i) Kodeks
postgpowania cywilnego; (ii) ustawa Prawo Bankowe®’; (iii) ustawa o rachunkowosci®®, (iv)
ustawa o podatku dochodowych od o0séb prawnych®, jak i (V) szereg innych aktow

prawnych®,

W trzynastym motywie dyrektywy 93/13 wskazano natomiast, ze zaktada sie, iz obowigzujgce
w Panstwach Czlonkowskich przepisy ustawowe i wykonawcze, ktore bezposrednio ub
posrednio ustalajq warunki umow konsumenckich, nie zawierajq nieuczciwych warunkow
(...); sformutowanie ,, obowiqzujqgce przepisy ustawowe lub wykonawcze” obejmuje rowniez
zasady, ktore zgodnie 7 prawem bedq stosowane miedzy umawiajqgcymi sie stronami. Z
punktu widzenia Dyrektywy 93/13 dyspozytywna norma zwyczajowa (zasada) nie rozni si¢
od dyspozytywnej normy ustawowej. To natomiast oznacza, iz normg posrednig
umozliwiajaca zastosowanie kursow srednich NBP do umowy kredytu indeksowanego kursem
CHF sa takze art. 56 k.c. oraz art. 354 k.c., bowiem normy wynikajace z ustalonych zwyczajow
— jako element porzadku prawnego — korzystaja z domniemania uczciwosci wynikajacego z

trzynastego motywu dyrektywy 93/13. Zastosowanie kursow srednich NBP na gruncie

57
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Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe Dz.U.2002, poz. 72, nr 665.

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci; Dz.U. z 2002 r. poz. 76, nr 694.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Dz.U.2000.54.654

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, Dz.U. z 2005 r., nr 183, poz.1537; Ustawa
Z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarow i ustug; Dz.U. z 2004 r., poz. 54, nr 535; Ustawa z dnia 2 lipca
2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej; Dz.U. z 2004 r., poz. 173, nr 1807; Ustawa z dnia 6 czerwca
1997 r. Kodeks postgpowania karnego, Dz.U. z 1997 r., poz. 89, nr 555; Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do Zor%anizowane g0 systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych Dz.U. z 2005 r., poz. 184, nr 1539; Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Dz.U. z 2004 r., poz. 146, nr 1546;
Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowiazkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu
Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, Dz.U. z 2003 1., poz. 124, nr 1152.
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przywotanych powyzej przepisow do kredytow indeksowanych kursem CHF jest uzasadnione
takze z tego wzgledu, iz nieskodyfikowana norma prawna wynikajaca z tresci tych
przepisow zostala usankcjonowana przez ustawodawce dyspozytywna normg ustawowa

z art. 358 § 2 k.c.

Rolg sadow rozstrzygajacych sprawy kredytow indeksowanych kursem CHF jest zatem
dokonanie takiej wykladni umowy, w ktorej z jednej strony pominigte zostang klauzule
ewentualnie uznane abuzywne, za$§ z drugiej uwzglednione zostang zardwno dyspozytywne
normy ustawowe, jak i nieskodyfikowane normy prawne. Taka wyktadnia wpisywaé si¢
bedzie w zasadniczy cel art. 6 ust. 1 dyrektywy 93/13, jakim jest przywrdcenie rzeczywistej
rownowagi kontraktowej i rownosci pomiedzy stronami. Z jednej strony bank stosujacy
niedozwolong klauzule umowna bedzie musial ponies¢ konsekwencje finansowe wynikajace
z zastosowania do rozliczenia kredytu kurséw s$rednich NBP nieuwzgledniajacych
jakiejkolwiek marzy, za$ z drugiej — konsument nie zostanie narazony na jakakolwiek tworcza

interpretacje sadu.
Mozliwos¢ zastosowania art. 358 § 2 k.c. do zobowiazan o trwalym charakterze

Mozliwos¢ zastosowania art. 358 § 2 k.c. uzna¢ nalezy réwniez za uzasadniona, jesli zwazy¢,
iz zobowigzanie z tytulu umowy kredytu indeksowanego kursem CHF jest zobowigzaniem o
charakterze trwatym — ktdrego szczegdlnym, konstytutywnym elementem jest czynnik czasu.
Wilasnie ten istotny konstrukcyjnie element zobowigzania trwatego powoduje, ze uptyw czasu
moze stanowi¢ uzasadnienie dla dostosowywania tre$ci stosunku zobowigzaniowego do zmian
zachodzacych w stosunkach spoteczno-gospodarczych®:. Z uwagi na powyzsze przyjmuje sie,
iz do tych stosunkéw prawnych co do zasady nalezy stosowa¢ normy prawne nowe od
chwili ich wej$cia w zycie oraz — w konsekwencji — tres¢ praw i obowigzkow stron ulega
zmianie w chwili zmiany stanu prawnego (zasada bezposredniego dzialania nowego

prawa)®2.

Jak wyjasnia przy tym Sad Najwyzszy w jednym ze swoich orzeczen, oceniajac art. 3 k.c. i
mozliwos$¢ stosowania przepisdéw nowych do trwajacych juz w momencie ich wejscia w zycie
zobowigzan cigglych, nalezy odwota¢ si¢ do celu, jaki ustawodawca zamierzat osiggnac
wprowadzajgc dang norme do systemu prawnego®. Ratio legis wprowadzenia art. 358 § 2 k.c.

jest natomiast okreslenie sposobu dokonywania przeliczenia zobowigzan wyrazonych w

81 A. Pyrzynska, T. Dybowski, [w:] E. Lgtowska (red.), System Prawa Prywatnego, Tom 5, Prawo zobowigzanh —
-206; .

czg$C

ogblna  str. 204 Pyrzyfnska: Zobowiazania ciagte — istota  konstrukcji:

http://pyrzynska.pl/wnioski-z-pracy/rozdzial-iii

62 E. Gniewek, Komentarz do Kodeksu cywilnego, art. 3 k.c.
8 Wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 14 grudnia 2004 r. , sygn. akt II CK 235/04;
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walucie obcych®. Bez watpienia celem wprowadzenia art. 358 § 2 k.c. bylo zatem
wplyniecie na wszystkie stosunki prawne, réwniez te istniejace w momencie jej wejscia

w zycie®,

101 Za stuszne nalezy uzna¢ stanowisko doktryny, iz regulacje wprowadzone nowym brzmieniem

art. 358 § 2 k.c. majg zastosowanie nie tylko do zobowigzan powstatych po dniu wejscia w
zycie tego przepisu, lecz rowniez, od dnia jej wejscia w zycie, do istniejacych w tym dniu
zobowigzan trwatych®, Prawidlowosci tej konstatacji nie zmienia przy tym fakt, iz w
niniejszej sprawie zastosowanie art. 358 § 2 k.c. ma mie¢ miejsce z uwagi na hipotetyczne
uznanie klauzul za abuzywne. Jak wskazane zostalo powyzej, TSUE nakazuje bowiem
dokonywa¢ oceny skutkéw uniewaznienia umowy w Swietle okoliczno$ci istniejacych w
chwili zaistnienia sporu (nb 49 wyroku Dziubak®’). Do tej kategorii nalezy za$ m.in. istniejgcy
w tej dacie stan prawny. Koreluje to w pelni ze wskazywana juz i akceptowang przez TSUE
mozliwos$cig zastgpienia warunku umownego przepisem ustawowym w nowym brzmieniu
przyjetym juz po zawarciu umowy.% Konsekwencje abuzywnos$ci postanowien umownych nie

moga prowadzi¢ do skutkdw sprzecznych z zasada proporcjonalnosci oraz pewnosci prawa.

102 W tym zakresie odwota¢ mozna si¢ przyktadowo do wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 14

grudnia 2004 roku, sygn. akt II CK 235/04, w ktorym stwierdzono, ze Trafnie zatem Sqd
Apelacyjny odwotal si¢ do art. L p.w.k.c. Z przepisu tego mozna bowiem wywies¢ zasade, ze
do umownych stosunkow prawnych o charakterze cigglym bezposrednie zastosowanie
znajduje ustawa nowa. Wprawdzie przepis ten nie wymienia umowy kredytowej, ale nalezy
mie¢ na uwadze, Ze jego uregulowanie obejmuje stosunki ciggle wykreowane zawarciem
jednej z umow unormowanych w kodeksie cywilnym (kontraktacja, najem, dzierzawa,
rachunek bankowy, ubezpieczenie, renta, dozywocie). Kodeks cywilny nie zawiera przepisow
dotyczgcych umowy kredytowej, a wiec nie bylo mozliwe wymienienie tej umowy w art.
L p.w.k.c. Nie pozbawia to jednak zasadnosci twierdzenia, ze do stosunkéw o charakterze

ciggtym zastosowanie znajduje zasada bezposredniego dziatania ustawy nowej.

64

65

66
67
68

Uzasadnienie do rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz ustawy - Prawo
dewizowe

—str. 3;

por. E. Letowska, K. Osajda, w: System PrPryw, t. 5, 2013, Nb 171, s. 114115, zgodnie z ktorym art. XLIX
§ 1 PWKC znajduje zastosowanie do okreslenia prawa wlasciwego pod wzgledem czasowym dla wszystkich
zobowigzan, ktore powstaly w czasie, gdy obowigzywaly inne przepisy niz przepisy obowigzujace w dacie
zaistnienia zdarzenia prawnego, ktérego skutki w postaci zmiany tre$ci zobowigzania lub jego wygasniecia
podlegaja ocenie

E. Gniewek, P. Machnikowski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz. Wyd. 7, Warszawa 2016

Wyrok TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie Dziubak, C-260/18.

Wyrok TSUE z dnia 26 marca 2019 r. w sprawie Abanca Corporacion Bancaria SA przeciwko Albertowi

Garcii Salamance Santosowi i Bankia SA przeciwko Alfonsowi Antoniowi Lau Mendozie i Veronice Yulianie
Rodriguez Ramirez, C-70/17 i C-179/17
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Nieprawidlowy sposéb okreslenia zasad rozliczen w przypadku niewaznos$ci umowy

Publikacja przedstawia dwa mozliwe skutki stwierdzenia abuzywnosci klauzul umownych-
niewazno$¢ calej umowy albo utrzymanie umowy w mocy i zmiana jej tre$ci. W zakresie
niewazno$ci umowy skutkiem jest obowigzek zwrotu wzajemnych $wiadczen na podstawie
przepisoOw o nienaleznym $wiadczeniu (art. 405 w zw. z art. 410 k.c.) (s. 36 Publikacji).
Autorzy Publikacji identyfikuja tu 2 zagrozenia. Po pierwsze, skutkiem niewaznosci umowy
jest obowiazek zwrotu otrzymanego przez klienta od banku kapitalu, co moze okazac sie
ponad sity dla konsumenta. Po drugie, skutkiem niewazno$ci ma by¢ ,,rozejscie si¢ terminéw
przedawnienia”, ktére wynosza 6 lat dla roszczen kredytobiorcy i 3 lata dla roszczen
kredytodawcy. Wymagalno$¢ roszczen z tytulu $wiadczenia nienaleznego jest, wedlug
twierdzen Publikacji, natychmiastowa, zgodnie z art. 455 k.c. Mozliwa jest zatem sytuacja, w
ktérej termin przedawnienia roszczenia banku rozpoczyna si¢ w dniu faktycznej wyptaty
kredytu, natomiast bieg przedawnienia roszczen kredytobiorcy o zwrot uiszczonych rat
rozpoczyna si¢ kazdorazowo w dacie dokonania przysporzenia na rzecz banku. A zatem
jeszcze przed dniem orzekania moze dojs¢ do przeksztalcenia si¢ czy to roszczen

kredytodawcy czy to kredytobiorcy w zobowigzania naturalne.

W konsekwencji Publikacja przyjmuje wniosek, ze niekorzystne dla konsumenta byloby w
takich okoliczno$ciach uznanie, ze umowa kredytowa w catosci jest bezwzglednie niewazna,
poniewaz wowczas konsumentowi grozitoby roszczenie o zwrot uzyskanej kwoty kredytu. Dla
bankéw z kolei upadek umowy kredytowej nidstby zagrozenie w postaci ,,rozej$cia si¢”
terminéw przedawnienia roszczen z umowy kredytu. Mogloby to prowadzi¢ do najdalej idacej
konsekwencji, ,jakqg byloby stwierdzenie, zZe wobec bezwzglednej niewaznosci umowy
Swiadczenie spetnione przez bank w postaci kwoty wyptaconej jako kredyt stanowito
bezpodstawne wzbogacenie tego, na czyjg rzecz zostato wyplacone, a wobec uptywu terminu
przedawnienia, bank nie moze juz skutecznie domagac sie nawet tej kwoty na podstawie
roszczenia o zwrot z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia "®. W zwigzku z tym nalezy przyjac,
ze sankcja niewazno$ci umowy nie jest wlasciwym sposobem rozwigzania problemu kredytow

walutowych.

Odnoszac si¢ do powyzszego wywodu, nalezy zgodzi¢ si¢ z jego konkluzja (wykluczenie

mozliwos$ci niewaznosci), nie podzielajac jednoczesnie w catosci uzasadnienia tej tezy.

W istocie, sankcja niewazno$ci nie moze by¢ zastosowana w odniesieniu do umow kredytow

walutowych. Jest tak jednak z tego powodu, zZe nie sg spelnione przestanki jej zastosowania.

69 Publikacja, s. 81.
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Po pierwsze, wiele klauzul przeliczeniowych zawartych w umowach, nie bedzie mogto by¢
uznanych za abuzywne. Po drugie, nawet tam, gdzie klauzule odsytajace do tabel kursowych
ustalanych przez banki okaza si¢ abuzywne, abuzywno$¢ taka nie powoduje, Ze umowa nie

moze dalej obowigzywaé. Szczegdlowe rozwazania na ten temat zawarte sg w punkcie V.

Podzieli¢ nalezy rowniez co do zasady twierdzenie, ze przyjecie niewazno$ci umowy
prowadzitoby do niekorzystnych dla konsumenta skutkow. W istocie, wydaje si¢ ze w kazdym
przypadku niewazno$ci umowy, skutki dla konsumenta beda razaco niekorzystne. Przede
wszystkim, konsument bedzie zobowigzany do zwrotu §wiadczenia otrzymanego od banku.
Oznacza to jednorazowe, znaczne obcigzenie finansowe. Ponadto, konsument bedzie
zobowigzany do zaptaty — zwrotu nienaleznego $wiadczenia w wysokosci odpowiadajacej
warto$ci spelnionego $wiadczenia (wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu na podstawie

prawnej, ktora odpadta).

Kwestii powyzszej nalezy poswieci¢ nieco wigcej uwagi. Niekiedy bowiem w doktrynie prawa
pojawiaja si¢ glosy kwestionujace przystugiwanie bankowi roszczenia o takie wynagrodzenie.
Tymczasem, jezeli prawidlowo ujac istote §wiadczenia, ktére spelnia bank na podstawie
umowy kredytu, przystugiwanie takiego roszczenia nie powinno budzi¢ watpliwosci. Bank
swiadczy bowiem na rzecz kredytobiorcy ustuge, polegajaca na umozliwieniu korzystania z
kapitatu kredytu przez okreslony czas. Wprost stanowi o tym art. 69 ust. 1 p.b., ktory wskazuje,
ze przez umowe kredytu bank zobowigzuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na czas
oznaczony w umowie kwote §rodkow pieni¢znych z przeznaczeniem na ustalony cel. Fizyczny
zwrot $wiadczenia polegajacego na $wiadczeniu ustugi nie jest mozliwy. Art. 405 k.c., do
ktorego odsyta art. 410 k.c. przewiduje jednak takg sytuacje, nakazujac w tym przypadku
zwrot wartoséci $wiadczenia. A zatem w wypadku niewaznosci umowy kredytu, kredytobiorca
ma zwroci¢ bankowi warto$¢ jego $wiadczenia (a z drugiej strony, bank ma zwrdcié¢
kredytobiorcy jego $wiadczenie, gdyz w wypadku uiszczonych rat, zwrot $wiadczenia jest
mozliwy). Warto$¢ $wiadczenia polegajacego na udostepnieniu §rodkéw pienieznych nie
wyczerpuje si¢ w zwrocie samych §rodkoéw pienieznych. To tak jakby powiedzie¢, ze zwrot
$wiadczenia wynajmujacego w wypadku niewazno$ci umowy najmu wyczerpuje si¢ w
zwrocie przedmiotu najmu. Oczywistym jest, ze tego typu wniosek nie moglby by¢
zaakceptowany. W wypadku niewaznos$ci umowy najmu najemca powinien zwrdci¢ wartos¢
$wiadczenia polegajacego na oddaniu rzeczy do uzywania przez okreslony czas. Oczywiscie,
niezaleznie od tego, powinien zwroci¢ samg rzecz. W wypadku umowy najmu istnieja
oczywiscie dodatkowe podstawy prawne do przyjecia takiego wniosku — art. 224 i 225 k.c.

Tym niemniej, nie wida¢ zadnych podstaw do odmiennego traktowania w zakresie
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wynagrodzenia korzystajacego z cudzej rzeczy i korzystajacego z cudzych s$rodkow

pieni¢znych.

Powyzsze zagadnienie nie bylto do tej pory przedmiotem glebszej analizy orzecznictwa. Tym
niemniej, pojawiaja si¢ glosy, potwierdzajace istnienie roszczenia banku o wynagrodzenie za
korzystanie ze srodkow pienigznych. Jak wskazano w uzasadnieniu wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie z 22 sierpnia 2016 r. sygn. III C 1073/14: ,,Zwrot faktycznie spetnionych
wzajemnych Swiadczen nie wyczerpuje przy tym wszystkich roszczen, ktore mogq byc
zgloszone w takiej sytuacji. Fakt korzystania przez kredytobiorce z kapitatu bez
wynagrodzenia uiszczanego pod postaciqg prowizji i odsetek kapitatowych moze bowiem zostac
uznany za zrodlo jego wzbogacenia (odpowiadajgcego uczciwemu Kkosztowi pozyskania

kapitatu), ktorego zwrotu, jako bezpodstawnego bank mogtby si¢ od niego domagac.”

Tym samym, nie wida¢ przekonywujacych argumentéw przeciwko przyjeciu obowigzku
zaplaty wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu. Jest to po prostu element zwrotu wartosci
$wiadczenia. Otrzymujac mozliwo$¢ korzystania z kwoty pienieznej przez okreslony czas,
kredytobiorca otrzymuje réwniez kwote pieniezna. Zwracajac otrzymane S$wiadczenie,
powinien zwroci¢ otrzymany kapital, a ponadto wartos¢ korzystania z tego kapitatu przez
okreslony czas. Warto$¢ tego wynagrodzenia mozna okresla¢ na rézne sposoby. Wydaje si¢
jednak, ze najbardziej prawidtowym jest uwzglednienie $redniej rynkowej ceny korzystania z
kapitatu na podobnych warunkach jak te, z ktorych korzystat klient. Skoro klient korzystat z
kwoty w ztotowkach i zwrotowi podlega kwota w zlotowkach, cena kapitatu powinna
odwolywac si¢ do cen kredytow ztotowkowych. Nie trzeba dodawac, ze koszt ten moze by¢
znacznie wyzszy niz oprocentowanie, ktore uiscitby klient w wypadku kredytu walutowego.
Jest to jednak sprawiedliwe — skoro kredyt podlega ,,odfrankowieniu”, powinien by¢

oprocentowany tak, jak oprocentowane sg kredyty ztotowkowe.

Powyzsze potwierdza zatem, ze niewazno$¢ umowy kredytu bedzie prowadzita do
zasadniczych, negatywnych konsekwencji dla konsumenta. Potwierdza to rowniez TSUE w
wyroku C-26/13 Kasler i Kaslerné Rabai. W punkcie 84 wyroku TSUE wskazuje, ze: ,,Takie
uniewaznienie bowiem wywiera co do zasady takie same nastepstwa jak postawienie
pozostatej do sptaty kwoty kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci, co moze
przekraczaé mozliwosci finansowe konsumenta i z tego wzgledu penalizuje raczej tego
ostatniego niz kredytodawce, ktory nie zostanie przez to zniechecony do wprowadzania takich
warunkow w proponowanych przez siebie umowach”. Zgodzi¢ si¢ nalezy z teza Publikacji, ze
jest to dodatkowy argument przemawiajacy przeciwko przyjeciu niewaznosci, jako mozliwej
sankcji abuzywnos$ci. Tym niemniej, jak juz wskazano powyzej, istniejg duzo bardziej

podstawowe 1 istotne argumenty wykluczajace mozliwos¢ przyjecia sankcji niewaznosci.
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Niezasadno$¢ pogladu o ,,rozejSciu terminéw przedawnienia”

Jak wskazano powyzej, drugim argumentem przytaczanym w Publikacji na rzecz wykluczenia
sankcji niewaznosci, jest ,,rozejscie si¢ terminow przedawnienia”. Jak wynika z Publikacji,
autorzy rozumiejg przez to sytuacj¢, w ktorej roszczenie banku o zwrot $wiadczenia byloby
przedawnione, podczas kiedy roszczenie klienta o zwrot wptaconych rat nie byloby
przedawnione. Zrodtem tego problemu ma by¢ to, Ze roszczenia konsumentow przedawniaja
si¢ w terminie 6 lat, a roszczenia banku w terminie 3 lat. Zgodnie z Publikacja: ,,wymagalnosé¢
roszczen z tytutu Swiadczenia nienaleznego, w razie doprowadzenia do catkowitej eliminacji
umowy kredytowej, jest natychmiastowa, zgodnie z przepisem art. 455 k.c. Oznacza to, ze w
przypadku sqgdowego orzeczenia o niewaznosci catej umowy, termin przedawnienia roszczenia
banku o zwrot kwoty kredytu rozpoczyna bieg w dniu faktycznej wyptaty kwoty kredytu,
natomiast bieg terminu przedawnienia roszczen kredytobiorcy o zwrot uiszczonych rat kredytu
rozpoczyna Si¢ kazdorazowo w dacie dokonania przysporzenia na rzecz banku. Moze si¢ w
konsekwencji tak zdarzy¢, ze w dniu wyrokowania pewne roszczenia czy to kredytodawcy czy

kredytobiorcy bedq stanowic juz dawno zobowigzania naturalne”.

Powyzsze twierdzenie jest nieprawidtowe. Rozejscie si¢ termindw przedawnienia w razie
niewazno$ci umowy kredytu, wynikajacej z abuzywnosci klauzul umownych, nie jest
mozliwe, co zostanie wykazane ponizej. W pierwszej kolejnosci nalezy wskazac, ze autorzy
Publikacji myla kwestie wymagalnosci roszczenia z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia z
jego przedawnieniem. Sg to dwie rdézne instytucje prawne. W wigkszos$ci przypadkow termin
przedawnienia rzeczywiscie rozpoczyna si¢ z momentem wymagalnosci roszczenia (art. 120
par. 1 zd.1 k.c.). Jednak mozliwe sa sytuacje, w ktorych wierzytelno$¢ niewymagalna ulegnie
przedawnieniu (por. uchwata Sadu Najwyzszego z 2 czerwca 2010 r., IIT CZP 37/10: ,,Przepis
zawarty w zdaniu drugim art. 120 § 1 k.c. stanowi lex specialis w stosunku do wyrazonej w
zdaniu pierwszym tego artykutu reguly {lqczgcej rozpoczecie biegu przedawnienia z
nadejsciem dnia wymagalnosci roszczenia. Z brzmienia art. 120 § 1 zdania drugiego k.c.
jednoznacznie wynika, ze przedawnienie moze rozpoczq¢ bieg, mimo Ze swiadczenie nie jest
jeszcze wymagalne. Decyduje mozliwos¢ podjecia przez wierzyciela czynnosci warunkujgcej
wymagalnos¢ roszczenia w najwczesniejszym terminie.”). W wypadku roszczenia z
bezpodstawnego wzbogacenia mamy do czynienia dokladnie z taka sytuacjg. Termin
przedawnienia rozpoczyna si¢ bowiem w momencie, w ktorym najwczesniej mozliwe byto
wezwanie do zwrotu $wiadczenia i w ktorym uptynalby termin takiego wezwania. Nie budzi
przy tym watpliwosci, ze wierzytelno$¢ o zwrot nie jest jeszcze w tym momencie wymagalna.
Stanie si¢ ona wymagalna z momentem wezwania do spetnienia §wiadczenia i uptywu terminu

na spelnienie tego $wiadczenia (art. 455 k.c.).
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Nie jest kwestionowane, ze co do zasady w wypadku roszczen z bezpodstawnego wzbogacenia
przyjmuje sie¢, ze termin przedawnienia zaczyna biec w chwili, w ktorej uplynatby rozsadny
termin do spelnienia S$wiadczenia przy najwczesniejszym mozliwym wezwaniu po spelnieniu
$wiadczenia. Jak wskazuje si¢ w orzecznictwie Sadu Najwyzszego, momentem tym jest
~chwila powstania zobowigzania, a wigc w przypadku zobowigzania o zwrot nienaleznego
Swiadczenia chwila spetnienia tego swiadczenia i liczony od niej czas potrzebny diuznikowi
na wykonanie zobowiqgzania tj. na zwrot nienaleznego swiadczenia” (tak w reprezentatywnym
wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 16 grudnia 2014 r., sygn. akt III CSK 36/14, LEX nr:
1621345).

Powyzsza zasada nie znajduje jednak zastosowania do przypadkéw niewaznoSci
wynikajacej z abuzywnosci klauzul umownych. Wynika to ze specyficznych cech takiej
niewazno$ci. Przede wszystkim, zrodlem niewaznosci jest w takim wypadku bezskutecznosé
klauzul umownych. Bezskutecznos¢ ta ma szczegdlny charakter, okreslony w art. 385 (1) par.
1 i par. 2 k.c. Jest to bezskuteczno$§¢ wzgledna, polegajaca na tym, Ze na postanowienia
abuzywne nie moze si¢ powota¢ przedsigbiorca wobec konsumenta, ale moze konsument
wobec przedsigbiorcy. Co wigcej, umowa ma obowigzywaé dalej bez klauzul uznanych za
abuzywne (art. 385 (1) par. 2 k.c.). Warto zauwazy¢, ze polskie przepisy w zasadzie w ogole
nie przewiduja mozliwosci uniewaznienia umowy z powodu istnienia klauzul abuzywnych,
mozliwo$¢ taka wynika natomiast z orzecznictwa TSUE. Jest to jednak podstawa mato
precyzyjna, jak zawsze w wypadku kiedy zréodlem prawa jest prawo precedensowe. Jak
wskazano w wyroku C-260/18 Dziubak, nawet gdyby sad stal na stanowisku, ze uniewaznienie
wywolalby niekorzystne skutki dla konsumenta, powinien umowe uniewaznic (o ile w gre nie
wchodzi zastosowanie przepiséw dyspozytywnych), chyba ze konsument wyrazit zgod¢ na
utrzymanie nieuczciwych warunkéw (punkt IV wyroku). Tym samym, istotne znaczenie dla
uniewaznienia umowy ma wola konsumenta. Skoro tak, to nawet w razie spetnienia
wszystkich przestanek uniewaznienia, wynikajacych z orzecznictwa TSUE, umowa moze nie
zosta¢ uniewazniona, jezeli taka wole wyrazi konsument. Wyraznie wskazuje to na
konstytutywny charakter orzeczenia sadu opierajacego si¢ na stwierdzeniu niewazno$ci
umowy. Przektadajac to na znane prawu polskiemu kondykcje okreslone w art. 410 par.
2 k.c., skoro orzeczenie sgdu ma charakter konstytutywny, to mozna tu méwic jedynie o
condictio causa finita a nie o condictio sine causa. W wypadku condictio causa finita,
roszczenie zwrotne moze powstac¢ dopiero z momentem odpadniecia podstawy prawnej
Swiadczenia (P. Ksiezak, Bezpodstawne wzbogacenie, Art. 405-414 KC. Komentarz,
Warszawa 2007, s. 202). Takim momentem jest chwila wydania prawomocnego wyroku

stwierdzajacego niewazno$¢ umowy. Jezeli tak, nie moze by¢ mowy o biegu przedawnienia
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przed datg prawomocnego orzeczenia o niewaznosci umowy. Dopiero od tego momentu moze

zaczg¢ biec termin przedawnienia roszczen - zarowno roszczen konsumenta jak i banku.

Niezaleznie od powyzszego byloby razaco niestuszne, gdyby przedawnienie rozpoczynato
swoj bieg przed momentem, w ktorym strony stajg si¢ Swiadome istnienia niewaznosci. Trzeba
przy tym zauwazy¢, ze kwestia ta staje si¢ jasna dopiero w momencie wydania prawomocnego
orzeczenia przez sad. Wczesniej istniejg jedynie stanowiska stron w tym zakresie. Mozliwo$¢
stwierdzenia niewaznosci uzalezniona jest od szeregu przestanek. Sad musi stwierdzi¢, ze w
umowie istniejg klauzule abuzywne i ze w braku tych klauzul umowa nie moze dalej
obowigzywaé. Nastepnie Sad musialby przesadzi¢, ze luki w umowie nie mozna wypeknic
poprzez odwotanie si¢ do wyktadni o§wiadczen woli, art. 69 ust. 3 p.b. czy art. 358 k.c. Nawet
jezeli wszystkie te warunki sa spetnione, konsument moze jeszcze swoja wola wyeliminowac
mozliwos$¢ stwierdzenia niewaznosci. W takiej sytuacji nie mozna przyjac, ze strony moga
mie¢ $wiadomos$¢ niewazno$ci przed prawomocnym rozstrzygnieciem tej kwestii. Nawet
jezeli konsument sformutowal zagdanie procesowe oparte na niewaznosci, zagdanie to moze by¢

nieuzasadnione.

Dodatkowo, wskaza¢ trzeba ponownie, ze $wiadczenie banku w wypadku umowy kredytu ma
charakter §wiadczenia cigglego i polega na umozliwieniu klientowi korzystania z sumy
pieni¢znej. W sytuacji, w ktorej klient nie sptacit jeszcze kredytu, $wiadczenie to nadal jest
spetniane przez bank. Dopoki §wiadczenie z umowy jest spetniane, nie moze rozpoczac biegu
przedawnienie roszczenia o jego zwrot. Prowadzitoby to do wewnetrznej sprzecznos$ci.
Zasadniczy sposob zakonczenia spetniania $wiadczenia przez bank to catkowita sptata kredytu
przez klienta. Dopiero od tej chwili bank moze skutecznie wezwaé klienta o zwrot
$wiadczenia. Podobne znaczenie ma tez prawomocny wyrok sadu stwierdzajacy niewaznoscé.
Przesadza on, ze umowna podstawa spetniania §wiadczenia nie istnieje, gdyz umowa jest
niewazna. Z tym momentem mozna powiedzie¢, ze bank przestaje spetnia¢ swoje §wiadczenie
na podstawie umownej, za$ strony powinny si¢ rozliczy¢ w oparciu o zasady nienaleznego

Swiadczenia.

W konsekwencji nie mozna przyjac, ze w wypadku niewaznosci wynikajacej z abuzywnosci
klauzul umownych, istnieje mozliwo$¢ podjecia czynnosci zmierzajacej do spowodowania
wymagalno$ci (czyli wezwania kontrahenta do spelnienia $wiadczenia) w rozumieniu art. 120
par. 1 zd 2 k.c. zanim umowa zostanie catkowicie wykonana, wzglednie jej niewaznosé
zostanie stwierdzona prawomocnym wyrokiem sgdu. Oczywiscie nie oznacza to, ze nie jest
mozliwe dokonanie takiej czynnosci ,,z ostroznosci”, na wypadek gdyby niewazno$¢ umowy
rzeczywiscie zaistniata w okresie pozniejszym. Wezwanie w takim wypadku staloby si¢

jednak skuteczne dopiero z momentem prawomocnego przesadzenia o niewaznosci Umowy.
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Przyja¢ zatem nalezy, ze przedawnienie wzajemnych roszczen wynikajacych z niewaznosci
umowy rozpoczyna swoj bieg z momentem prawomocnego wyroku stwierdzajacego
niewazno$¢, wzglednie z momentem wykonania umowy. Jest to najwczesniejszy moment, w
ktorym mozliwe jest skuteczne wezwanie do spelnienia $wiadczenia wynikajacego z
bezpodstawnego wzbogacenia. Oznacza to, ze wbrew twierdzeniom Publikacji, nie moze
dojs¢ do ,,rozejscia si¢ termindow przedawnienia”. Terminy te, zarowno w wypadku banku, jak

1 w wypadku konsumenta, rozpoczynaja swoj bieg w tym samym momencie.

Nawet gdyby jednak przyjac, ze jest inaczej, wynikajace z tego skutki bytyby nieakceptowalne
z punktu widzenia podstawowych zasad systemu prawa. W takiej sytuacji sady bylyby
zobowigzane do skorzystania z istniejgcych w ramach systemu prawa norm umozliwiajacych
skorygowanie niestusznych rezultatow zastosowania innych norm. Takg norma jest art. 117
(1) k.c. Przepis ten daje jasna podstawg prawng do nieuwzglednienia uplywu terminu
przedawnienia roszczenia przyslugujacego przeciwko konsumentowi w wyjatkowych
przypadkach, jezeli wymagaja tego wzgledy stuszno$ci. Sytuacja, w ktoérej roszczenie
mogloby stac si¢ przedawnione jeszcze zanim powzigto wiedze o jego powstaniu niewatpliwie
spetnia cechy wyjatkowego przypadku i1 uzasadnia nieuwzglgdnienie uptywu terminu

przedawnienia.

Konsekwencje abuzywnosci postanowien umownych nie mogg prowadzi¢ do skutkow

sprzecznych z zasada proporcjonalnosci oraz pewnosci prawa

Puntem wyjscia dla tej cze$ci rozwazan jest oczywista teza, ze unijny system ochrony
konsumenta nie funkcjonuje w oderwaniu od podstawowych zasad porzadku prawnego
(zar6bwno unijnego, jak i krajowego), do ktorych nalezy m.in. zasada proporcjonalnosci oraz

pewnosci prawa. Zasady te wyznaczaja granice zasadzie skutecznosci prawa unijnego.

Do zasady proporcjonalno$ci odniost si¢ wprost Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
w wyroku z dnia 9 listopada 2016 roku™, wskazujac, ze: ,,z motywu 47 wspomnianej dyrektywy
wynika, Ze o ile wybor rzeczonych sankcji pozostaje w gestii panstw cztonkowskich, o tyle
sankcje te powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajgce.” Na znaczenie zasady
proporcjonalno$ci Trybunat zwracal uwage takze w wyroku z dnia 21 kwietnia 2016 roku™

oraz z dnia 15 marca 2012 roku?2.

0C-42/15.
1 C-377/14.
2 C-453/10.
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123 Z kolei w wyroku z dnia 27 marca 2014 roku™ Trybunal wskazal, ze ,,sankcje powinny byé
odpowiednio surowe W stosunku do wagi naruszen, ktorych dotyczq, zwlaszcza poprzez
zapewnienie rzeczywiscie odstraszajqcego skutku iprzy poszanowaniu ogolnej zasady
proporcjonalnosci”. Podobne stanowisko Trybunat prezentowat takze we wczesniejszych
wyrokach?™. Na szczeg6lng uwagg zastuguje w tym konteks$cie wyrok z dnia 5 lipca 2007
roku™, w ktorym Trybunal wskazal, Ze ,,jezeli chodzi o ustanowiony przez dyrektywe 2001/34
obowiqgzek dostarczenia inwestorom odpowiednich i prawdziwych informacji, nalezy
stwierdzié, ze system sankcji cywilnych, karnych lub administracyjnych ustanowionych na
poziomie krajowym wobec 0sob wyraznie wymienionych w prospekcie, wobec emitenta i
czlonkow zarzqdu, niezaleznie od tego, czy dwie ostatnie kategorie zostaly wskazane w
prospekcie jako osoby odpowiedzialne, nie jest sprzeczny z celem tej dyrektywy wowczas, gdy
jest proporcjonalny do rozmiaru naruszenia polegajgcego na priedstawieniu w tym

prospekcie niedoktadnych lub wprowadzajqcych w blgd informacji.”.

124 Szczegoblnie istotny z perspektywy tzw. spraw frankowych jest wyrok Trybunatu z dnia 23
marca 2000 roku’, z ktorego wynika, ze prawo unijne uzasadnia zakwalifikowanie zadania
uniewaznienia okre$lonej czynnosci prawnej jako naduzycie prawa, w sytuacji gdy
zastosowanie lagodniejszej sankcji (np. obowigzku odszkodowawczego) Dbyloby
wystarczajace 1 proporcjonalne. Trybunat uznaje, ze zadanie zbyt ucigzliwych dla os6b
trzecich sankcji jest naduzyciem, w szczegdlnosci, gdy sankcje sa nieproporcjonalne do

charakteru naruszenia.

125 Co wigcej, stosowanie sankcji nieproporcjonalnych byloby wprost sprzeczne z art. 7 ust. 1
Dyrektywy 93/13. W powyzszym przepisie wskazano, ze Panstwa Cztonkowskie zapewnig
,,Stosowne i skuteczne srodki” majace na celu zapobieganie stalemu stosowaniu nieuczciwych
warunkow ,, zarowno w interesie konsumentow, jak i konkurentow . Jesli srodek ochrony w
przeswiadczeniu indywidualnej jednostki jest dla niej korzystny (a jednocze$nie —
nieproporcjonalny), natomiast jest sprzeczny z interesem ogotu ,konsumentow i
konkurentow” (tutaj: ogdéhu konsumentow, w tym kredytobiorcow ztotowych oraz bankoéw —
jako konkurentéw) jego zastosowanie powinno by¢ uznane za sprzeczne z Dyrektywa 93/13.
Innymi slowy, nie moze byé uznany za stosowny i skuteczny $rodek, ktory realizuje
interes jednostki, natomiast jest sprzeczny z interesem ogélu konsumentow i

konkurentow.

3 C-565/12.
;g \CVX%;OZSdnia 26 wrze$nia 2013 roku, C-418/11 oraz z dnia 25 kwietnia 2013 r. w sprawie C-81/12.
76 C-373/97.
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126 W powyzszym konteks$cie warto przytoczy¢ stanowisko Komitetu Stabilnos$ci Finansowej,
ktory odnosit si¢ do skutkow wprowadzenia ustawy o zatozeniach podobnych do tych, ktore
proponuje Publikacja. Przedstawiono w nim rekomendacje dla instytucji panstwowych w
sprawie "kredytow mieszkaniowych w walutach obcych", w szczegdlnosci skierowanych do
ministra finansow, KNF i BFG. Wskazano: ,,Ustawowe przewalutowanie kredytow
mieszkaniowych mogtoby prowadzi¢ do bardzo istotnych strat w niektorych bankach, w
konsekwencji zagrazajgc ich wyplacalnosci. Masowe i skoncentrowane w czasie
przewalutowanie skutkowatoby tez presjg na znaczmne oslabienie zlotego, co w skrajnym
przypadku mogloby zagrazaé stabilnosci finansowej i makroekonomicznej Polski. Ponadto
ustawowa ingerencjia w zawarte umowy wiqgzalaby sie z wieloaspektowym ryzykiem

prawnym’77,

127 Zasada proporcjonalnosci jest takze uznawana za podstawowa zasad¢ porzadku prawnego w
Polsce. W wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 11 pazdziernika 2013 roku’ podkreslono, ze: ,,do
podstawowych zasad porzgdku prawnego nalezy przewidziane w Konstytucji wymaganie
proporcjonalnosci srodkoéw cywilnoprawnych skierowanych przeciwko sprawcy szkody”. Z
kolei w wyroku z dnia 17 wrze$nia 2014 roku™, Sad Najwyzszy wskazal, ze: ,,zasada
proporcjonalnosci oznacza obowigzek ograniczania w najmniejszym mozliwym stopniu sfery
prawnej drugiej strony stosunku prawnego przy wykonywaniu przystugujgcego komus prawa
albo uprawnienia. (...) Nalezy w zwigzku z tym podkreslié, ze chociaz w najszerszym zakresie
zasada proporcjonalnosci odnosi si¢ dzialalnosci prawotworczej panstwa, czego dowodzi art.
31 ust. 3 Konstytucji, to jednak jest oczywiste, Ze oprocz sfery legislacji proporcjonalnosé

obejmuje takze sfere stosowania prawa, m.in. przez sqdy”.

128 Podstawowa zasada porzadku prawnego w Unii Europejskiej i w Polsce jest takze zasada
pewnos$ci prawa. W Polsce jest ona wywodzona z art. 2 Konstytucji RP. Zasada ta zapewnia
trwato$ci stosunkow prawnych, przewidywalno$¢ prawa oraz rozstrzygnie¢ organdw panstwa.
Z powolaniem si¢ na ta zasad¢ w orzecznictwie zwrocono uwage m.in. na konieczno$é
ostroznego korzystania z zasad wspolzycia spotecznego jako podstawy uznania niewaznosci
czynnosci prawnej, wskazujac, ze klauzula generalna, wprowadzajac nieostre kryteria, moze

zagraza¢ pewnosci obrotu (tak np. wyrok SN z dnia 18 kwietnia 2013 roku®).

7 Zrédlo: - np. https://forsal.pl/artykuly/1359945 wymogi-kapitalowe-dla-bankow-mialy-zachecic-do-przewalutowania-
kredytow.html
I CSK 697/12
9 CSK 439/13
8011 CSK 557/12
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129 W naszej ocenie zaro6wno poglad, do ktorego sktaniajg si¢ Autorzy Publikacji i ktory zostat
wyrazony w wyrokach SN z dnia 4 kwietnia 2019 roku® oraz z dnia 9 maja 2019 roku®,
sprowadzajacy si¢ do przeksztatcenia umowy o kredyt indeksowany w CHF w umowe o
kredyt w PLN z oprocentowaniem opartym o stope LIBOR, jak i poglad dopuszczajacy
zastosowanie sankcji niewazno$ci umowy o kredyt indeksowany, wyrazony w wyroku
Trybunatu Sprawiedliwosci UE z dnia 3 pazdziernika 2019 roku®, stosowany automatycznie

w kazdej sprawie narusza zasad¢ proporcjonalnosci oraz zasade pewnoS$ci prawa.

130 Przypomnie¢ nalezy, ze w Publikacji, jak i we wskazanych wyzej wyrokach przyjeto, ze w
razie abuzywnosci postanowien umowy o kredyt indeksowany dotyczacych stosowania (i)
kursu kupna ustalonego przez bank w celu ustalenia kwoty kredyt w CHF w momencie
wyplaty oraz (ii) kursu sprzedazy ustalonego przez bank przy przeliczeniu raty kredytu
spetnianej w PLN na CHF, wyeliminowany zostaje mechanizm indeksacji, z pozostawieniem
jednak oprocentowania opartego o stopg¢ LIBOR CHF. Trybunat Sprawiedliwo$ci zwrdcit
uwage, ze prowadzi to do wyeliminowania z umowy ryzyka walutowego i zmiany charakteru
umowy. W konsekwencji wyrazit watpliwos¢, co do dopuszczalnosci takiego przeksztatcenia

i utrzymania waznos$ci umowy.

131 Zaroéwno autorzy Publikacji, jak i Sad Najwyzszy we wskazanych wyzej dwoch orzeczeniach
oraz Trybunat Sprawiedliwo$ci, wypowiedzieli si¢ co do sankcji ewentualnej abuzywnosci
postanowien dotyczacych bankowego kursu kupna i sprzedazy walut bez analizy wptywu ich

pogladéw na wzajemne prawa i obowigzki stron umowy kredytowej.

132 Podkresli¢ nalezy jednak, ze Trybunat Sprawiedliwosci w sprawie C-260/18 wprost wskazat,
ze dokonanie analizy skutkéw niewaznosci bedzie naleze¢ do sadu krajowego, ktory
wypowiedzie¢ ma si¢ co do zasad wzajemnego rozliczenia stron. W ocenie Trybunatu
Sprawiedliwosci rozwazenie skutkow niewazno$ci zanim sad ustali takg niewazno$¢ ma
chroni¢ konsumenta przed sytuacja, w ktérej niewaznos¢ umowy stawiataby go w gorszym

potozeniu niz dalsze wykonywanie umowy zawierajgcej postanowienia niedozwolone.

133 Ani Trybunal w wyroku z dnia 3 pazdziernika 2019 r., ani Sad Najwyzszy w wyrokach, w
ktorych opowiedziat si¢ za przeksztalceniem umowy w kredyt w PLN z oprocentowaniem
wilasciwym dla kredytu walutowego, nie analizowali sytuacji drugiej strony umowy 0 kredyt

— banku. Nie dokonali takze porownania sytuacji kredytobiorcy frankowego wykreowanej na

81111 CSK 159/17.
82 CSK 242/18.
8 C-260/18
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skutek ewentualnej niewazno$ci umowy o kredyt lub w razie przeksztatcenia w kredyt w PLN

z oprocentowaniem opartym o LIBOR, z sytuacjg kredytobiorcy ztotowego.

Gdyby analizy takie zostaty przeprowadzone, statoby si¢ oczywiste, ze w razie przeksztatcenia
kredytu w kredyt ztotdbwkowy z oprocentowaniem wiasciwym dla CHF, kredytobiorca
uzyskuje nadzwyczajne korzySci — w zasadzie jego kredyt nalezatoby uznaé¢ za niemal
darmowy (ze wzgledu na ujemna stope LIBOR CHF). Ponizej prezentujemy analizy dokonane

przez analitykéw Zwigzku Bankow Polskich dla przyktadowego kredytu zaciagnietego w roku
2007.

Wynika z nich, ze w razie przeksztatcenia umowy w kredyt w PLN oprocentowany wg stawki
wlasciwej dla kredytu indeksowanego, kredytobiorca jednorazowo (i) uzyskalby obnizenie
kapitalu kredytu o ponad 50% (w przykladowym kredycie indeksowanym do CHF z
symulacji, w ktorym wyptacono300.000 PLN,) korzys¢ konsumenta i strata banku wynositaby
ok. 180.000 zt), (ii)) kwote zasadzong tytutem nadptat w dotychczasowych ratach (w
przyktadowym kredycie z symulacji korzy$¢ konsumenta i strata banku wynositaby ok. 70.000

z}b) oraz (iii) nizsza o blisko potowe w stosunku do obecnej rate na przysztosc.

Przyktadowe kredyty z 2007 r. - saldo kapitatu poszczegolnych kredytow pozostajgce do sptaty na koniec

06.2019 .
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221 897 PLN 82 180 CHF = 306 080 PLN

124 240 PLN

* po decyzji sadu, saldo kapitatu pozostajgcego do splaty dla kredytu CHF zmniejszytoby sig 0 113 658 PLN. Nalezy réwniez uwzgledni¢ nadplaty
kredytobiorcy frankowego w wysokosci 68 181 PLN, ktore powstatyby gdyby kredyt frankowy zostat przeliczony jako kredyt ztotowy oparty na
stopie LIBOR 3M. To obnizytoby saldo kredytu w sumie o 181 839 PLN — do 124 240 PLN i spowodowalo strate banku na poziomie 59% obecnej
wyceny kredytu. W te] sytuacji, osobie, ktora od poczgtku zadtuzyla sie w ztotdwkach, zostatoby do sptaty o 97 657 PLN wigcej niz
kredytobiorcy, ktéry 12 lat wezesniej wybral kredyt indeksowany do CHF.
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Przyktadowe kredyty z 2007 r. - skumulowana wartosc rat kapitatowo odsetkowych poszczegolnych

kredytéw w catym dotychczasowym okresie kredytowania (01.2007 - 06.2019)

Wartos¢ zaptaconych rat kredytu w PLN
250 500 PLN 245 800 z'

Woartosé zaptaconych rat kredytu w CHF

| 233 004 21 wyrazonych w PLN
233094 zt
150 500 PLN
Prawdopodobna wartosé zaptaconych rat
100 500 PLN kredytu ,,PLN na LIBORZE”

164 912 zt

50500 PLN
Kredytobiorca zlotowy zaptacit do dzis o
12 705 zt

wiecej niz kredytobiorea frankowy

W przypadku decyzji sadu o ustanowieniu kredytu w
PLN opartego na stawce LIBOR, bank musiatby zwrdécié¢
kredytobiorcy frankowemu réznice w wysokosci
Wartos¢ zaptaconych rat kredytu w PLN 68 181 Z*

——— Wartoéé zaplaconych rat kredytu "PLN na LIBORZE"

Wartoéé zaptaconych rat kredytu w CHF

Co dodatkowo poprawifoby jego sytuacje wzgledem
kredytobiorcy ztotowego
Po takiej decyzji kredytobiorca ztotowy zaptacitby o
Kredyty o wartosci 300 000 PLN zaciagane na 30 lat w styczniu w poszczegéinych latach,
Marza dia kredytu CHF 1,5%, spread walutowy: 5% 80 887 zt
Marza dla kredytu PLN: 1,5%

Marza dla kredytu ,PLN na LIBORZE” 1,5% wiecej od kredytobiorcy, ktéry zaciggnaf kredyt

indeksowany do franka!

ea ! ____________________________________________wwwzbppl ]

Przyktadowe kredyty ze stycznia 2007 r. — wysokos¢ rat w catym dotychczasowym okresie kredytowania

(01.2007 — 06.2019)

1740,68 21

1442,58

Rata kredytu w CHF

wyrazona w PLN

1372,21 2
L100PLN - Rata kredytu w PLN
PLN
700 PLN
Rata kredytu ,PLN na
= o LIBORZE”
——— Wysokos¢ raty kredytu w CHF ——— Wysokos¢ raty kredytu w PLN. ——— Wysokos¢ raty kredytu "PLN na LIBORZE"
Pierwsza rata Max rata Min Rata Srednia rata Ostatnia rata
[KredytchE | 1443 1768 1283 1554 1640
[KredytPin | 1741 2253 1374 1639 1384
Kredyt "PLN na LIBORZE" 1372 1517 633 1096 633

.y ___________________________________wwzbool

Ustalenie niewaznos$ci umowy o kredyt wymaga uprzedniego rozstrzygnigcia konsekwencji z
tym zwigzanych, w szczegdélnosci zasad wzajemnego rozliczenia spetionych §wiadczen.
Kwestig obszernie dyskutowang publicznie, ale jeszcze nie rozstrzygnieta w orzecznictwie jest

zakres roszczen przystugujacych bankom oraz poczatek biegu terminu przedawnienia.

Tymczasem Trybunat Sprawiedliwosci w wyroku z 3 pazdziernika 2019 r. wskazuje wrecz,
ze te konsekwencje powinny by¢ znane (przedstawione przez sad) kredytobiorcy zanim

niewazno$¢ zostanie ustalona. Konsekwencjom niewaznosci poswigcona jest odrebna czgsé
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niniejszego opracowania. W tym miejscu wskazujemy jednak, Ze zastosowanie sankcji
niewazno$ci w sprawach kredytow frankowych budzi zdecydowany sprzeciw wilasnie z
perspektywy pewno$ci prawa oraz zasady proporcjonalnosci i to nawet niezaleznie od

konsekwencji z tym zwigzanych.

Jezeli chodzi o zasade pewnosci prawa to wskaza¢ nalezy po pierwsze, iz w okresie
najwickszej popularnosci kredytow frankowych ich zwolennikami byli politycy, urzedy,
publicysci i ekonomisci, przede wszystkim jednak — sami kredytobiorcy®’. Wskaza¢ mozna

m.in.

(M pismo Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego przy NBP (organ bedacy
poprzednikiem Komisji Nadzoru Finansowego) z dnia 8 lutego 2006 r., w Ktérym
wskazano, ze nie begdzie formalnego zakazu udzielania kredytoéw walutowych ,,ze
wzgledu na ograniczenia prawne” oraz kwestie o charakterze prawno-

konkurencyjnym;

(i) stanowisko Prezesa UOKIK, ktory wskazywal, ze , [Klazdy sam powinien
decydowacé o wyborze kredytu”, wprowadzenie ograniczen w udzielaniu kredytow
walutowych jest rozwigzaniem zbyt daleko idagcym, a ostateczna decyzja jaki rodzaj

kredytu wybra¢ zawsze powinna naleze¢ do konsumenta/kredytobiorcy;

(iii) inicjatywy podejmowane np. przez Instytut Globalizacji (akcja ,,Wolnos¢ dla
marzen, wolnos¢ dla kredytow”, raport: ,,Wolna konkurencja rynkowa na rynku
walutowym jest korzystna dla konsumenta i gospodarki”) czy portal internetowy

Money.pl (akcja ,,Chcemy ryzykowac!”).

W okresie najwigkszej popularnosci kredytow indeksowanych powszechnie przyjmowano
korzystne dla ztotego prognozy. Przypomnie¢ nalezy np. stanowisko partii rzadzacej z roku
2005 co do tego, ze nie bedzie ustawowego ograniczenia w zakresie dostepnosci do kredytow
powiazanych z walutami obcymi, dlatego, ze z uwagi na ,,ciggfy wzrost gospodarczy naszego
kraju, niskq inflacje i umacniajqcq si¢ zlotowke” nalezy dojs¢ do wniosku, ze wszelkie obawy

o ryzyku kursowe ,,nie znajdujq potwierdzenia w faktach’®.

Obecnie, w sytuacji ostabienia PLN wzgledem CHF, kredytobiorcy masowo daza do

podwazenia umow kredytow indeksowanych oraz denominowanych (ustalenia niewaznos$ci)

8 Biala ksigga kredytow frankowych w Polsce, ZBP, Warszawa, marzec 2015 r. (dostepne online www.zbp.pl)
& Komunikat klubu PiS dostepny w Internecie: http://old.pis.org.pl/article.php?id=4415. A ponadto — w opracowaniu ,,Biata ksiega
kredytow frankowych w Polsce”

47


http://old.pis.org.pl/article.php?id=4415

141

142

albo uznania tych uméw za kredyty w PLN z pozostawieniem korzystnego oprocentowania

wiasciwego dla kredytow frankowych.

Kwestionowanie klauzuli réznicy kursowe;j (tj. klauzuli odsytajacej do kursu waluty z tabeli
kursowej banku) w oparciu o art. 6 Dyrektywy 93/13 jest w sposob oczywisty pretekstem
zmiany lub calkowitego podwazenia stosunkéw prawnych zawartych w dobrej wierze ponad
dziesi¢¢ lat temu i do tej pory wykonywanych. Na te okolicznos¢ zwrécit uwage Sad
Apelacyjny w Biatymstoku w wyroku z dnia 20 listopada 2012 r. (I ACa 499/12): ,,Tabele
kursow walut stosowane przez banki w latach ubieglych do kredytow denominowanych do
walut obcych nie byly przez kredytobiorcow kwestionowane dopoty, dopoki kurs waluty
polskiej do glownych walut, w ktorych udzielono kredytow lub do ktorych kredyt ten byt
denominowany (USD, EUR) byt stabilny”. Sad Apelacyjny w Lodzi w wyroku z dnia 8
stycznia 2019 r., I ACa 227/18 wskazal za$, ze ,, Zastanowié¢ si¢ jednak mozna, czy w
okolicznosciach przedmiotowej sprawy uruchomienie przez powodke procedury stwierdzenia
niewaznosci umowy kredytowej (....) bylo podjeciem czynnosci procesowych w zgodzie z
dobrymi obyczajami W zraczeniu art. 3 k.p.c.”. W innym wyroku Sad Apelacyjny w Lodzi
wskazal, ze: , nie ma bowiem dostatecznych racji deontologicznych przemawiajgcych za
rozwigzaniem, wediug ktorego pewna kategoria kredytobiorcow ponosi znacznie nizsze koszty
kredytu niz klienci banku, ktorzy zdecydowali si¢ na kredyt zlotowy w okresie niskiego kursu franka
szwajcarskiego, nastgpnie zas ,, przechodzi” automatycznie na warunki kredytu ztotowego, gdy

nastgpuje zmiana kursu” (wyrok z dnia 5 wrze$nia 2018 r., I ACa 1619/17).

O sankcji niewazno$ci w konteks$cie zasady pewnosci prawa wypowiedziat si¢ ostatnio takze
Sad Najwyzszy w wyroku z dnia 12 pazdziernika 2017 roku®. Sad Najwyzszy wskazal, Ze
Lkorzystanie z zasad wspotzycia spolecznego jako podstawy uznania czynnosci prawnej za
niewazng wymaga zachowania szczegolnej ostroznosci. Sqd przyjmujgc takq sprzecznosé,
powinien ustali¢ na czym polega ta sprzecznos¢ (jaka konkretnie zasada zostata naruszona),
przez kogo, w jaki sposob i na czym samo naruszenie polega i z jakich przyczyn. Odwolanie
sig ogolnie do klauzul generalnych, czy wartosci przez nie chronionych moze prowadzi¢ do
niedopuszczalnej arbitralnosci w stosowaniu prawa i w rezultacie spowodowaé naruszenie
zasady pewnosci obrotu, ktora w gospodarce rynkowej ma zasadnicze znaczenie.” W sprawie,
w ktorej wypowiadal si¢ SN chodzito o niewazno$¢ ze wzgledu na zasady wspotzycia
spotecznego (art. 58 § 2 k.c.). Rozumowanie Sadu Najwyzszego nadaje si¢ jednak do
zastosowania w sprawach kredytow frankowych. Zwlaszcza, jezeli przyjac, ze niewaznosé
moze by¢ ustalona w sytuacji, gdy konsument — majac §wiadomos¢ konsekwencji — uzna, ze

jest to w jego interesie (ocenianym z perspektywy ekonomicznej) w dacie podejmowania tej

8 |V CSK 660/16
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decyzji. Na te okolicznos$¢ zwracat uwage R. Trzaskowski®’, podkreslajac, ze ,,pozostawienie
stronie chronionej decyzji co do losow umowy moze by¢ dyskusyjne takze z uwagi na to, zZe
podejmujgc te decyzje, strona moze uwzgledni¢ rowniez przypadkowe okolicznosci, ktore
nastgpity po zawarciu umowy i ktore nie wigzq sie¢ w Zaden sposob ze sprzecznoscig umowy z
prawem, a sprawiajg, iz strona ta moze przysporzy¢ sobie korzysci nieuzasadnionych w
Swietle umowy (np. w zwiqzku z istotng zmiang poziomu cen rynkowych restytucjg swiadczen
moze by¢ dla niej korzystna) albo uwolnic¢ si¢ od ryzyka, ktore zgodnie z umowq - i W zgodzie
Z prawem — miata ponosic. Jezeli zawarcie umowy sprzecznej z prawem w rownym Stopniu
obcigza obie strony, tego rodzaju uprzywilejowanie strony chronionej kosztem jej kontrahenta

budzi watpliwosci z punktu widzenia proporcjonalnosci.”.

Ten sam autor wskazuje takze, ze: ,,Zasada proporcjonalnosci nakazuje uwzgledniac takze
interesy strony, ktora naduzywajqc swej silniejszej pozycji kontraktowej umitowata narzucié
kontrahentowi razgco niekorzystne postanowienia umowy, cho¢ oczywiscie okolicznos¢ ta
moze sprawiac¢ — np. z uwagi na potrzebe dalszego oddziatywania prewencyjnego (a wiec
efektywnosc sankcji) — ze stopien poszanowania interesow tej strony bedzie nizszy.%” oraz, ze:
»Przy ocenie proporcjonalnosci sankcji istotne zmnaczenia ma rowniez koniecznosé
respektowania zasady bezpieczenstwa obrotu, ktora znajduje konstytucyjng podstawe w

przewidzianej w art. 2 Konstytucji RP zasadzie demokratycznego panstwa prawnego.®”.

Zasada pewnosci prawa 1 proporcjonalnosci, sprzeciwia si¢ takiej interpretacji przepisow
unijnych i krajowych dotyczacych abuzywnosci, zgodnie z ktora sagd w sprawach dotyczacych
nieuczciwych postanowien umownych powinien kierowa¢ si¢ wylacznie interesem
(ekonomicznym) konsumenta istniejacym w chwili orzekania. W szczego6lnosci taka

wyktadnia jest nieuprawniona, jezeli miataby prowadzi¢ do niewaznosci umowy.

Argumentacji pomocniczej w tym zakresie moze dostarczy¢ wyrok TSUE z dnia 15 marca
2012 roku*, w ktorym TSUE opowiedziat si¢ za przyjeciem podejscia obiektywnego, w ramach
ktérego sytuacja jednej ze stron umowy, w niniejszym przypadku konsumenta, nie moze
zosta¢ uznana za decydujace kryterium rozstrzygajace o dalszym losie tej umowy, co zostato

juz oméwione we wezesniejszej czg$ci niniejszego opracowania.

Biorac pod uwage liczbe spraw skierowanych do sadow w Polsce oraz fakt, ze moze ona
jeszcze wzrosnaé, istnieje ryzyko poszukiwania rozwigzan ,,automatycznych”. Rozwigzania

te, stosowane automatycznie bez wnikania w okoliczno$ci danego przypadku, naruszatyby

8270R§man gsr)zaskowski, Skutki sprzecznosci Umow obligacyjnych z prawem, LexisNexis, Wydanie 1, Warszawa
13(s. 4

8 R. Trzaskowski, op.cit., s. 47

8 Roman Trzaskowski, op.cit., s. 47
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zasady proporcjonalno$ci i pewnosci prawa, ktore powinny stanowi¢ ograniczenie
(bezpieczniki) rowniez dla przepisow ustanowionych na korzy$s¢ i w celu ochrony

konsumenta.

147 Konsumenci korzystaja z niskiego oprocentowania wynikajacego z ujemnej wartosci stopy
LIBOR (dzi¢ki temu ztagodzone sg skutki wzrostu kursu CHF®!), a obecnie domagajg ustalenia
niewaznosci umowy kredytu. Niektorzy z nich deklarujg przy tym, iz w ich ocenie nie majg
obowiazku zwrotu ani kapitatu kredytu, ani wynagrodzenia za korzystanie z tego kapitalu gdyz
wszelkie roszczenia banku uleglty rzekomo przedawnieniu®2. W przypadku niektorych
konsumentow, zwlaszcza tych ktdrzy zaciagali kredyt w latach 2002 — 2005, dochodza do tego
jeszcze korzysci wynikajace ze wzrostu warto$ci mieszkania zakupionego z kredytu. Zdarzaja
si¢ takze przypadki kwestionowania wazno$ci umoéw przez konsumentow, ktdrzy od poczatku
mogli sptaca¢ kredyt w walucie indeksacji, a ponadto (jezeli zawierali umowe w roku 2009
lub pdzniej) nie zostali dotknigci istotnymi (niezaleznymi od banku) zmianami kursu CHF
wobec PLN. Automatyczne przeksztalcanie uméw w kredyt w PLN z oprocentowaniem
LIBOR albo nawet ustalanie niewazno$ci uméw wprost godzi w podstawowe zasady porzadku

prawnego.

148 Podsumowujac, zasada pewnosci prawa oraz zasada proporcjonalnosci wyznaczajg granice

zastosowania sankcji wynikajacych z uznania okreslonych postanowien umowy za abuzywne.

149 W s$wietle tych zasad nieprawidtowe jest stosowanie, bez wzgledu na to, czego dotyczyto

postanowienie umowy uznane za abuzywne, tych samych konsekwencji abuzywnosci.

150 Zgodzi¢ sie¢ bowiem mozna, ze w sytuacji, ktorej dotyczyta sprawa C-618/10%, prawidtowy
byt wniosek Trybunatlu Sprawiedliwosci, iz ,,art. 6 ust. 7 dyrektywy 93/13 nie mozna rozumiec
jako umozliwiajgcego sqdowi krajowemu — wwypadku gdy stwierdzi on istnienie
nieuczciwego warunku W umowie zawartej pomiedzy przedsiebiorcg a konsumentem — zmiane
tresci rzeczonego warunku zamiast zwyklego niestosowania go”. Tyle ze, postanowieniem
niedozwolonym w tej sprawie byto postanowienie o charakterze ubocznym (bez znaczenia dla
charakteru umowy), dotyczace odsetek za zwlokg. Proste pominigcie tych postanowien

pozwala na zrealizowanie wszystkich celow dyrektywy 93/13 — tj. przywraca rownowage

% W  zaleznosci od daty zaciagniccia  kredytu  poziom  wzrostu  wysokosci raty  jest  rozny.
https://www.nbp.pl/systemfinansowy/rsf062019.pdf

92 B. Garlacz, Czy sady szukaja rozwigzan korzystnych dla bankéw? http://wgospodarce.pl/opinie/47199-czy-sady-szukaja-
rozwiazan-korzystnych-dla-bankow [portal wgospodarce.pl]; J. Czabanski w wywiadzie z dnia 20 pazdziernika 2019 r.
(Dziennik Gazeta Prawna) ,,Ustalenie, Ze umowa jest niewazna, nie oznacza koniecznosci natychmiastowej splaty réznicy na
rzecz banku”, wskazat: , (...) nawet w przypadku, w ktorym kredytobiorca zaplacit na rzecz banku mniej, niz otrzymat kwoty
kredytu, ustalenie, ze umowa jest niewazna, nie oznacza koniecznosci natychmiastowej splaty roznicy na rzecz banku. Po
pierwsze, bank musi z takim roszczeniem wystgpic, a wowczas mozna np. zgdaé roztozenia kwoty na raty czy wrecz podniesé
zarzut przedawnienia”.

93 Wyrok TSUE z dnia 14 czerwca 2012 .
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kontraktowsg, a jednoczesnie zawiera element odstraszajacy (wyrok z dnia 30 kwietnia 2014
r., C-26/13).

Zastosowanie tego samego standardu do postanowien indeksacyjnych lub kursowych
prowadzi wprost do zaprzeczenia wskazanych celow dyrektywy. Jest tak bez wzgledu na to,
czy sad uznatby, ze na skutek abuzywnosci dochodzi do przeksztalcenia umowy w kredyt
ztotowy z oprocentowaniem opartym o LIBOR CHF, czy ustalilby niewaznos¢ umowy na
wniosek konsumenta, ktory takie rozwigzanie uznaje, ze wzgledu na aktualny kurs waluty, za
rozwigzanie korzystne. W zadnej z tych sytuacji cele dyrektywy nie sg osiagnigte. W takiej
sytuacji nie zostalby bowiem zrealizowany cel w postaci przywrdcenia roOwnowagi
kontraktowej. Przeciwnie, dosztoby do nadzwyczajnego uprzywilejowania konsumenta,

naruszenia zasad proporcjonalno$ci oraz pewnosci prawa.

W takiej sytuacji przyja¢ nalezatoby, ze wtasnie wymienione podstawowe zasady porzadku
prawnego stanowia granice zastosowania sankcji z tytulu abuzywno$ci postanowien
umownych. W przypadku, gdy ,,proste niestosowanie” postanowienia uznanego za abuzywne
prowadzi¢ miatoby do konsekwencji sprzecznych z podstawowymi zasadami porzadku
prawnego Unii Europejskiej oraz Polski, nalezy dokona¢ wyktadni umowy z pominigciem
niedozwolonego postanowienia. Efektem tej wykladni powinno by¢ przyjecie, ze umowa
moze by¢ wykonywana wprost w walucie indeksacji lub w ztotych polskich przy zastosowaniu

sredniego kursu NBP (patrz punkt V).
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