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Przeksztatcenie kredytu walutowego na kredyt ztotowy z LIBOR

ocena skutkow finansowych

Analize opracowano w ZBP
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Zatozenia dla symulacji

Wykonano szereg symulacji obrazujagcych zmiane wysokosci salda kredytu i rat sptaty walutowych
kredytow mieszkaniowych:

- Symulacje odnoszg sie do okresu: IV kwartat 2006 - IV kwartat 2008 - kiedy sprzedaz kredytow
mieszkaniowych w CHF byta najwyzsza;

- Uwzgledniono pierwotne okresy kredytowania (liczone w dniu udzielenia kredytu dla 30 i 20 lat;

- Poréwnano warunki sptaty kredytu w ztotych ze stawkg LIBOR z warunkami sptaty walutowego kredytu
mieszkaniowego ze stawkg LIBOR i alternatywnego kredytu w ztotych opartego na stawce WIBOR
udzielonego w tym samym dniu na identyczng inwestycje mieszkaniowa;

- Przyjeto kwote kredytu w rownowartosci 300 tys zt - co odpowiada sredniej rynkowej kwocie kredytow z lat

2007 - 2008;
- Stopy kredytéw wynoszg odpowiednio:

- dla kredytéw w CHF: Libor 3M + marza;
- dla kredytéw w PLN: Wibor 3M + marza;

- Marze przyjeto w wysokosci 1,5 p.p;
- Sptata kredytu realizowana jest z uzyciem rat annuitetowych;
- Wykonano petne wyliczenia (miesigc po miesigcu) uwzgledniajgc zmiany LIBOR, WIBOR i kursu walutowego.
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Wyniki analizy wskazujg na nastepujace zagrozenia

Ryzyko dla rynku

* Stworzenie hybrydowego produktu uzywajacego
stawki bazowej wtasciwej dla innej waluty niz ztoty
bedzie tworzyé w przysztosci nieprzewidywalne
skutki dla rynku.

\ J

Skutki dla bankéw

* Banki bedg musiaty pokry¢ bardzo wysokie koszty
zamiany kredytow;

* Koszty te mogg by¢ wyzsze niz w projekcie ustawy
Kukiz-15;

* Koszty przetozg sie na klientdw oraz zdolnos¢
bankow do finansowania gospodarki.

4 J/

Zrédto: Opracowanie wiasne

Brak jednolitego traktowania

* Rozwigzanie tworzy nadzwyczajne przywileje dla
posiadaczy walutowych kredytdw mieszkaniowych;

* Kredytobiorcy sg traktowani nieporéwnanie lepiej
niz kredytobiorcy posiadajacy kredyty w ztotych;

* Przywileje kredytobiorcéw walutowych s3
finansowane przez banki, a de facto przez klientéw
bankéw.

\. J/

Ryzyko systemowe

* Wysokie obcigzenia stworzg wymierne zagrozenia
dla egzystencji kilku bankow;

* Zagrozenia te mogg skutkowa¢é potrzebg realizacji
procesu resolution, co dodatkowo spowoduje
kolejne obcigzenie sektora finansowego i eskalacje
kolejnych problemow.

\. J/
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Przyktadowe kredyty ze stycznia 2007 r. — wysokosc¢ rat w catym dotychczasowym okresie kredytowania

(01.2007 — 06.2019)

2300 PLN

2100 PLN

1900 PLN
1740,68 zt

1700 PLN

Rata kredytu w CHF

wyrazona w PLN
‘

1372,21 zt

1500 PLN

1300 PLN

Rata kredytu w PLN
1100 PLN
-~
900 PLN
Rata kredytu ,,PLN na
700 PLN ”
LIBORZE
500 PLN T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Wysokos¢ raty kredytu w CHF Wysokosc raty kredytu w PLN Wysokos¢ raty kredytu "PLN na LIBORZE"
Pierwsza rata Max rata Min Rata Srednia rata Ostatnia rata
redyt CHF 1443 1768 1283 1554 1640
redyt PLN 1741 2253 1374 1639 1384
redyt "PLN na LIBORZE" 1372 1517 633 1096 633
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Przyktadowe kredyty z 2007 r. - skumulowana wartos¢ rat kapitatowo odsetkowych poszczegdlnych

kredytow w catym dotychczasowym okresie kredytowania (01.2007 - 06.2019)

300500 PLN -
Wartos¢ zaptaconych rat kredytu w PLN
245 800 zi
250500 PLN 245 800 Zi
Wartosc¢ zaptaconych rat kredytu w CHF
200 500 PLN - m wyraionych w PLN
233 094 zt
150500 PLN - Prawdopodoban wartos$¢ zaptaconych rat
kredytu ,,PLN na LIBORZE”
164 912 zt
100 500 PLN 4
Kredytobiorca CHF zaptacit do dzis o
50 500 PLN 12 705 ZI'
mniej niz kredytobiorca ztotowy
W przypadku decyzji sgdu o ustanowieniu kredytu w
e PLN opartego na LIBORZE, bank musiatby zwrécic
= = R R R R B = e St R B e St e S kredytobiorcy réznice w wysokosci
W E 3 VLV E 3V EZOVEZVEZOVEZVEZOYEZVE ZOVE ZVE 2O E 2 VE

em— \\/artos$¢ zaptaconych rat kredytu w CHF s \Nartos¢ zaptaconych rat kredytu w PLN

) 68 181 zt
e \\/arto$¢ zaptaconych rat kredytu "PLN na LIBORZE"
Co dodatkowo poprawitoby jego sytuacje wzgledem

ztotéwkowicza
Kredyty o wartosci 300 000 PLN zaciggane na 30 lat w styczniu w poszczegdlnych latach,

Po takiej decyzji kredytobiorca CHF zaptacitby mniej o
Marza dla kredytu CHF 1,5%, spread walutowy: 5% 80 887 ZI'
Marza dla kredytu PLN: 1,5%
Marza dla kredytu ,,PLN na LIBORZE” 1,5%

od kredytobiorcy, ktory zadtuzyt sie od poczatku w

ztotych!
I i
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Przyktadowe kredyty z 2007 r. - Saldo kapitatu poszczegdlnych kredytow pozostajgce do sptaty na koniec

P
06.2019
ZWIAZEK )
BANKOW 450000
POLSKICH 400 000 ~
Kapitat pozostaty do sptaty
350000 - kredytu w CHF (lewa 03)
300 000 306 080 zt
250 000 - Kapitat pozostaty do spfaty
221 897 zt kredytu w PLN (lewa 03)
200 000 -+
150 000 -
124 240 zt * Kapitat pozostaty do sptaty
100000 - kredytu "PLN na LIBORZE"
50000 —14+—"—7+m+ 9 o+ H—r—7/7"—r—7""—"7—""7 —"7T"7T""—"T"""T""T"T"TT""T """ T—T"T—7T—T—T"T——T—T—T7 7
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©S 9 9 9 © 9 9 9 = = o o = o o o o o o d H o d o d A d e
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8= 25 2=§5¢g8 g% %I 2 s52=§5¢gggv 8y 25 2=
PLN
Saldo kredytu w PLN Saldo kredytu CHF w CHF Saldo kredytu CHF w PLN Saldo kredytu ,,PLN na LIBORZE”
221 897 PLN 82 180 CHF = 306 080 PLN

124 240 PLN
*Po decyzji sadu, saldo kapitatu pozostajgcego do sptaty dla kredytu CHF zmniejszytoby sie o 113 658 PLN. Nalezy rowniez uwzglednic¢ nadptaty
kredytobiorcy frankowego w wysokosci 68 181 PLN, ktore powstatyby gdyby kredyt frankowy zostat przeliczony jako kredyt ztotowy oparty na
stopie LIBOR 3M. To obnizyto by saldo kredytu w sumie o 181 839 PLN — do 124 240 PLN i spowodowato strate banku na poziomie 59% obecnej

wyceny kredytu. Kredytobiorcy frankowemu zostatoby wowczas do sptaty mniej o 97 657 PLN niz kredytobiorcy, ktory od poczatku zadtuzyt sie w
ztotych.
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Uzycie stawki LIBOR tworzy nadmierne przywileje dla kredytobiorcy walutowego

Takie przewalutowanie obniza saldo kredytu nawet ponizej kredytu alternatywnego w PLN

Saldo do splaty kredytu ztotowego z Stan salda w PLN na koniec czerwca 2019 r - kredyty w
bazowga stawka LIBOR jest nizsze od CHF, w PLN i w CHF zastapiony kredytem w PLN z LIBOR
zaréowno od salda kredytu walutowego jak 450
réwniez alternatywnego kredytu w PLN ) . - . S 2
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Powstajg nadzwyczajne przywileje w stosunku do kredytobiorcéw ztotowych

Przywileje te tworzg istotne koszty po stronie bankow i ich klientow

Wartos¢ uprzywilejowania dla prawie
wszystkich populacji udzielonych kredytéw
jest bliska 100 tys. zt.

Przedstawiony rysunek odnosi sie do okresu
kredytowania 30 lat.

Na wykresie oszacowano wytacznie koszty
bezposrednie zwigzane z zamiang kredytu
walutowego na kredyt PLN ze stawka LIBOR

Kalkulacja nie uwzglednia kosztow

dostosowania finansowania do nowych
kredytow i kosztow administracyjnych

Kwartat udzielenia
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Kwartat

Dodatkowym przywilejem jest nieproporcjonalnie nizsza rata kredytowa

Rata ta jest nizsza niz dla kredytéw w PLN

Rata w PLN na koniec czerwca 2019 r - kredyty w CHF, w PLN z LIBOR (zastepujacy kredyt w CHF)
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Roznica w wysokosci raty wzgledem kredytow walutowych i alternatywnych

kredytéw PLN jest raz

W stosunku do kredytobiorcéw ztotowych
nieproporcjonalnos¢ wysokosci raty

przewyzsza 700 zt na miesiac. 1400
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lat 1000 §
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Zamieszczone obok wyniki odnoszg sie
do kredytéw udzielonych w Il kw. 2008 r.

Saldo kredytu vs wysokosé¢ raty

kredyt w CHF

@ Kkredyt20 lat

kredyt w PLN

@ kredyt30 lat

Wysokos¢ raty

500 kredyt w PLN z
LIBOR

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 260 280 300 320 340 360 380 400
Saldo kredytu Tysigce
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Przywileje tworzg korzys¢ w postaci obnizenia kwoty przysztych rat kredytu

Suma przysztych rat dla kredytéw w PLN opartych na LIBOR w wiekszosci populacji nie stanowi nawet 50%

sumy przysztych rat dla kredytéw ztotowych

Rysunek odnosi sie do kredytu na 30 lat

Suma przyszlych rat (tys. zi)
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Uprzywilejowanie kredytobiorcow walutowych w przypadku zamiany kredytu jest

najbardziej widoczne w przypadku sumy dotychczasowych i przysztych obcigzen
Rdznica petnych obcigzen jest razgco niesprawiedliwa wobec kredytobiorcéw, ktérzy od poczatku zadtuzyli

sie w ztotych.
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